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  :المستخلص

صادرات والواردات الزراعية فى مصر، بحثت هذه الورقة البحثية آثار تقلب سعر الصرف على ال
بالإضافة إلى التعرف على مدى انحراف سعر الصرف بتعادل القوة الشرائية عن سعر الصرف الإسمى 

 لتحقيق أهدافها بداية القياسياعتمدت الدراسة على العديد من أدوات الاقتصاد ). ٢٠١٩-١٩٩٠(خلال الفترة 
، والأهمية النسبية للمتغيرات، واستخدام الدالة السنوي ومعدل التغير المقارنة باستخدام المتوسط السنوي،: من

تم استخدام  الأسية لقياس معدل التغير السنوي للفترات الزمنية القصيرة، أما بالنسبة للسلاسل الزمنية الطويلة
كثير من أن أسعار صرف تعادل القوة الشرائية فى مصر أقل تقلباً باستنتجت الدراسة  . ( ARDL)منهجية 

ومن ثم، فإن الانحرافات عن تعادل القوة الشرائية ) سعر الصرف الاسمى(سعر الصرف الذي يحدده السوق 
أما في . لم تكشف الدراسة عن تأثير كبير لتقلب سعر الصرف على الواردات. المطلقة متكررة ومستمرة

 تشير النتائج إلى التأثيرات التفاضلية .حالة الصادرات استنتجت الدراسة تأثيرا إيجابيا على المدى الطويل
حيث يرحب بشكل خاص . لتقلب سعر الصرف بين الواردات والصادرات الزراعية فى المدى الطويل

بالتأثير الإيجابي على الصادرات فى المدى الطويل، خاصة وأن مصر فى الأعوام الأخيرة قد اعتمدت نظام 
  .صاديةسعر الصرف العائم كجزء من الإصلاحات الاقت

 .الصادرات والواردات الزراعية-ARDL- GARCH – تعادل القوة الشرائية –تقلبات سعر الصرف : المفتاحية الكلمات
  

  :مقدمة
أدى وقف نظام بريتون وودز النقدي للتعادلات الثابتة، إلى اتباع أنظمة صرف للعملات معومة من 

ا أدى إلى تقلبات واسعة لا يمكن التنبؤ بها في أسعار ، مم١٩٧٣قبل العديد من الاقتصاديات العالمية منذ عام 
ولقد أدت هذه التحركات غير المنتظمة إلى تجدد الاهتمام بأسعار الصرف، بسبب الآثار . الصرف الثنائية

وترى المدرسة التقليدية للفكر الاقتصادى ). Dell 'Ariccia  ،1999(السلبية الملحوظة على التجارة الدولية 
ل تكثيف المخاطر المرتبطة بالتبادل عبر الحدود، قد تؤدي التقلبات في أسعار الصرف إلى أنه من خلا

إضعاف حجم التجارة الدولية، حيث يستبدل المتداولون الذين يتجنبون المخاطرة بالتزاماتهم التجارية عالية 
لتقليدية هذه، مع ومع ذلك، فإن موقف المخاطرة يتعارض مع وجهة النظر ا. المخاطر بتلك الأقل خطورة

وبالتالي، فإن المخاطر المتزايدة بسبب تقلب أسعار الصرف . افتراض أن المخاطر الأعلى تعني عوائد أعلى
  ).De Grauwe ،1996(قد تؤدي إلى زيادة حجم التجارة 

في عالم واقعى حيث يمكن التنبؤ بالتغيرات في أسعار الصرف، لن يكون للتقلب آثار سلبية كبيرة 
قد يأخذ التجار في الاعتبار التغييرات المتوقعة من خلال تعديل .  كانت هذه التغييرات كبيرة للغايةحتى لو

 Hakkio(السعر المتفق عليه، وعلى هذا النحو فإن التحركات الملحوظة في أسعار الصرف لن تعيق التجارة 
وقعة إلى حد كبير، مما فى أنظمة الصرف العائمة، حيث التحركات في أسعار الصرف غير مت). 1984، 

يؤدى في كثير من الأحيان إلى بعض التأثيرات غير المرغوب فيها أو التي لا يمكن التنبؤ بها على 
  .الصادرات والواردات الزراعية

غالبا ما تُظهر السلاسل الزمنية المالية، مثل سعر الصرف، ظاهرة تجمع التقلبات، أي الفترات التي 
 .Gujarati & Porter(ات واسعة لفترة زمنية طويلة تليها فترات يسودها الهدوء تظهر فيها أسعارها تقلب

 ٢٠٢٠ ديسمبر – الرابعالعدد  –الثلاثون  دالمجل – المجلة المصرية للاقتصاد الزراعي



١٢٥٦  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
وقد . ، يعتبر هذا التقلب في أسعار الصرف مصدر قلق دائم لكل من صانعي السياسات والأكاديميين)2009

من ثم تم و. حظي تحليل البيانات المالية باهتمام كبير في الأدبيات الاقتصادية على مدى العقدين الماضيين
اقتراح العديد من النماذج لالتقاط ميزات خاصة للبيانات المالية، ومعظم هذه النماذج لها خاصية أن التباين 

النماذج المعروفة والمطبقة بشكل متكرر لتقدير تقلب سعر الصرف هي نموذج . الشرطي يعتمد على الماضي
، حيث يتم )GARCH(ي الشرطي المتغاير ، ونموذج الانحدار الذات)ARCH(الانحدار الذاتي المشروط 

تطبيق هذه النماذج لحساب خصائص تقلب سعر الصرف مثل ديناميات عدم التجانس الشرطي على وجه 
الخصوص، وبالتالى تم استخدام هذه النماذج فى الدراسة للتعرف على أثر تقلبات سعر الصرف على 

  .الصادرات والواردات الزراعية فى مصر
  :مشكلة البحث

على الرغم من أن تحرير سعر الصرف كان له دور فعال في الانتعاش الاقتصادي الذي شهدته 
 في الثمانينيات والتسعينيات، فقد أدى أيضا إلى زيادة في تقلبات أسعار الدول الناميةبعض اقتصادات 

عتبر معرفة الصرف، وعند مستويات كبيرة من التقلب على مدى الفترات التي أعقبت تحرير سعر الصرف ت
أثر تلك التقلبات ذات أهمية بالغة لأن مخاطر سعر الصرف قد تزيد من تكاليف المعاملات وتقلل من مكاسب 

وبالتالي، يجب دراسة أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات . التجارة الزراعية الدولية
 المصرى فى المدى الزراعيور الإنتاج الزراعية فى مصر، لما تمثله من أهمية على ميزان المدفوعات وتط

  .الطويل لنظام مرن مع زيادة تقلبات أسعار الصرف
  : هدف البحث

 والتحديات المرتبطة بإدارتها، الزراعيمع استمرار العجز في الحساب الجاري والميزان التجارى 
. ية في مصرتهدف هذه الورقة الى فحص آثار تقلب أسعار الصرف على الصادرات والواردات الزراع

بالإضافة الى توضيح مدى انحراف سعر الصرف الحقيقى عن سعر الصرف المقاس بنظرية تعادل القوة 
وصولاً إلى نتائج وتوصيات دقيقة بالسياسات الواجب مراعاتها وتطبيقها طبقاً للأحوال والظروف . الشرائية

  .الاقتصادية الزراعية المصرية
  :الطريقة البحثية

المقارنة باستخدام :  لتحقيق أهدافها بداية منالقياسي على العديد من أدوات الاقتصاد اعتمدت الدراسة
، والأهمية النسبية للمتغيرات، واستخدام الدالة الأسية لقياس معدل السنويالمتوسط السنوي، ومعدل التغير 

يل الانحدار ضمنيا أن تلك يفترض تحل التغير السنوي للفترات الزمنية القصيرة، أما بالنسبة للسلاسل الزمنية
 على هذه الفرضية فى التطبيق F و tالسلاسل الزمنية مستقرة، وتعتمد الاختبارات التقليدية مثل اختبارى 

العملى، إلا أن معظم السلاسل الزمنية الاقتصادية تكون غير مستقرة، يقال إن العملية العشوائية مستقرة بشكل 
  .  والتباين التلقائي ثابت بمرور الزمنضعيف إذا كان المتوسط، والتباين،

، لاختبار جذور (Augmented Dickey-Fuller. ADF)لذلك تم تطبيق اختبار ديكى فولر المعدل 
ولتوضيح . الوحدة للمتغيرات، وذلك لمعرفة خصائص استقرار السلسلة الزمنية ورتبة التكامل لكل متغير

، عندما يتطلب أخذ الفروق للمتغير عدد مرات I(d)وتكتب ) (dأكثر، يقال للمتغير أنه متكامل من الدرجة 
d) ( حتي تصل السلسلة الزمنية للمتغير إلى حالة السكون وتصبح سلسلة ساكنة، لذلك يقال أن المتغير غير

أصبح تصنيف المتغيرات إلى ساكنه وأخرى غير .  أو أعلى منها١ساكن في حالة أنه متكامل من الدرجة 
 الهامة والحاسمة منذ أن اعتمدت الإجراءات الإحصائية القياسية في التحليل على السلاسل ساكنة من الأمور

، أي أن السلسلة بها جذر وحدة قبل I(0)وفى حال كانت السلسلة غير ساكنة فيرمز لها بالرمز . الساكنة فقط



١٢٥٧  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
ول يرمز للسلسلة فى هذه إجراء عملية أخذ الفروق، وفى حال تحول السلسلة إلى الاستقرار بعد أخذ الفرق الأ

  . (Wooldridge, 2012)، وذلك يعنى أن السلسلة متكاملة من الدرجة الأولى I(1)الحالة بالرمز 
يقدم هذا الاختبار معلومات عما إذا كانت . ( ARDL Bounds Test)وبعد ذلك تم استخدام اختبار   

فى نفس الوقت تمدنا اختبارات جذور . متغيرات الدراسة مرتبطة ببعضها البعض فى المدى الطويل أم لا
الانحدار الذاتى الموجه الوحدة والتكامل المشترك بمعلومات مهمة تكون بمثابة المرشد لتحديد نموذج 

(VAR) الأنسب لطبيعة المتغيرات ومدى ارتباطها ببعضها البعض، ليحدد العلاقة السببية والديناميكية بين 
  .متغيرات الدراسة

 تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية الزراعية ، يتم تقدير نماذج الاستيراد للتعرف على أثر
والتصدير في مواصفاتها طويلة وقصيرة المدى، بما في ذلك تقلبات أسعار الصرف، وابطاء كل متغير تابع 

م تحديد ت .ومجموعة من المتغيرات التفسيرية ذات الصلة للاستفادة من تأثير مكونات الانحدار الذاتي،
  :معادلات الصادرات والواردات الزراعية على النحو التالي

  

 
 i الواردات الزراعية الحقيقية للبلد IM إلى الصادرات الزراعية الحقيقية ، وتمثل EXحيث تشير 

 سعر الصرف Eيمثل . ، على التواليEX و IM إبطاء إلى EX-1 و IM−1، بينما تشير tفي الوقت 
 Vol، و I، ومعدل التضخم R، والاحتياطيات الأجنبية الحقيقية Y المحلي الحقيقي راعيالزالاسمي، والدخل 

 αi؛ )EGARCH( الأسي GARCH و GARCHوكيل يعبر عن تقلب سعر الصرف على أساس نموذج 
يتم .  عن الخطأ العشوائيتعبران ε  ،uهي معاملات يجب تقديرها، بينما ) i،1 ،... ،6 = 0حيث  (βiو 

قيم المبطأة للمتغيرات التابعة في النموذج بافتراض وجود اقتصاد مفتوح صغير، تم تحويل المعادلتان إدراج ال
تُظهر معاملات التعديل . إلى الصورة اللوغاريتمية، مما يسمح بتفسير المعاملات على أنها مرونة) ٢(، )١(

α1 ١ وβسابقة المباشرة على التوالي، وعلى  كيف تتكيف الصادرات والواردات الزراعية الحالية مع قيمها ال
  .  في القيمة المطلقة١ و ٠هذا النحو يتوقع أن تقع قيمتها بين 

طبقاً للنظرية الاقتصادية من المتوقع أن يكون معامل سعر الصرف سلبيا للواردات الزراعية، ولكنه 
 المحلي الحقيقي الزراعي ومع ذلك، من المتوقع أن تكون إشارة معامل الدخل. إيجابي بالنسبة للصادرات

أما بالنسبة للاحتياطيات الأجنبية يتوقع أن يكون المعامل . موجبة لكل من الواردات والصادرات الزراعية
من المتوقع أن يؤثر التضخم ايجابياً على الواردات وسلبياً . إيجابي للواردات، لكنه سلبي للصادرات

لنتائج التجريبية السابقة، من المتوقع أن تكون اشارات معامل كل استنادا إلى التوقعات النظرية وا. للصادرات
  . غامضة ولا يمكن توقعها مسبقاEGARCHً  وGARCHمن 

، وكذلك موقع )WDIموشرات التنمية الدولية (تم الحصول على البيانات من موقع البنك الدولى  
  ).٢٠١٩-١٩٩٠ (فترة الدراسة، وذلك خلال (FAO)منظمة الأغذية والزراعة 

  :إطار نظرى
 انطلقت برئاسة السعودية وبشكل افتراضي بسبب جائحة فيروس كورونا أعمال ٢٠٢٠فى نوفمبر 

، وتم دعوة مصر )G20مجموعة العشرين ( اقتصادا على مستوى العالم ٢٠القمة الجديدة لزعماء أكبر 
لم إذا ما تم قياس اجمالى للمشاركة فى أعمال القمة باعتبارها من أكبر عشرين اقتصاد على مستوى العا

  ).الدولار العالمى(الناتج المحلى بسعر صرف تعادل القوة الشرائية 

 ٢٠٢٠ ديسمبر – الرابعالعدد  –الثلاثون  دالمجل – المجلة المصرية للاقتصاد الزراعي



١٢٥٨  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
لذلك عند الحديث عن أثر تغيرات سعر الصرف على الصادرات والواردات الزراعية وجب 
التعرض لسعر الصرف المقدر بتعادل القوة الشرائية ومفهومه وتوضيح مدى انحرافه عن سعر الصرف 

 اقتصاد على مستوى العالم، وما هى ٢٠ى للدولار مقابل الجنيه، والذى ارتقى بمصر إلى مصاف أكبر الاسم
  .الوسائل التى تقرب بين سعر الصرف الاسمى وسعر الصرف بتعادل القوة الشرائية

تم تطويره في : له تطبيقان (Purchasing-Power Parity PPP) مفهوم تعادل القوة الشرائية
ة لتحديد سعر الصرف، ولكنه يستخدم الآن بشكل أساسي لمقارنة مستويات المعيشة عبر الأصل كنظري

 يتم تحديد أسعار صرف تعادل القوة الشرائية من خلال مقارنة الأسعار الوطنية لسلة كبيرة من السلع .البلدان
لقوة الشرائية لنصيب تُستخدم هذه المعدلات لترجمة العملات المختلفة إلى عملة مشتركة لقياس ا .والخدمات

ومع ذلك، فإن سعر صرف تعادل القوة الشرائية الذي تم وضعه بهذه  .الفرد من الدخل في بلدان مختلفة
  . ) Dornbusch, R. 1987(الطريقة ليس مقياسا دقيقًا لقيمة التوازن لسعر الصرف المحدد من قبل السوق 

  :تعادل القوة الشرائية المطلقة والنسبية
ل على تعادل القوة الشرائية المطلقة عن طريق تمديد قانون سعر واحد لسلع متعددة في يتم الحصو

إلى أنه في حالة عدم وجود تكاليف النقل يجب أن تفرض المراجحة التنافسية " القانون"يشير هذا . بيئة دولية
  .نفس السلعة للبيع بنفس السعر معبرا عنه بعملة محددة عبر البلدان

 (i) تمثل السعر المحلى والسعر الأجنبى للسلعة *Pi ،Piالسعر الواحد نفترض أن لتوضيح قانون 
وبالتالي، فإن قانون ). معبراً عنه بسعر الصرف الأجنبي(سعر الصرف  E على التوالى و) سلعة أو خدمة(

  :يكون كما يلىالسعر الواحد 
  

 تمثل مستويات الأسعار المحلية *Pi، Pi  بتوسيع هذا المفهوم ليشمل تعادل القوة الشرائية نفترض أن
 السلع في الإنتاج  من(n)مرجح لأسعار مجموعة والأجنبية التي يتم الحصول عليها من خلال أخذ متوسط 

 :الوطني أو سلال الاستهلاك

  
  . في السلة i  أوزان السلعة*wi  ،wiحيث يمثل كل من 

  :حد ينطبق على جميع السلع يكونإذا افترضنا أن الأوزان متطابقة وقانون السعر الوا
  

  أو
  

بأن سعر ) ٤(كنظرية لتحديد سعر الصرف، تتنبأ تعادل القوة الشرائية المطلقة المعطاة بالمعادلة 
  .الصرف سيتم تعديله بما يتناسب مع مستويات الأسعار

مع ملاحظة أن تعادل القوة الشرائية المطلقة تفترض أن سعر الصرف الحقيقي وسعر الصرف 
  :الاسمي تم تعديلهما طبقاً للفروق في مستويات الأسعار الوطنية حيث

  
من الناحية العملية، لا يطبق تعادل القوة الشرائية المطلقة بسبب العوائق التي تعترض التجارة 

  :لتصبح كما يلى) ٤ ( معادلة ثابتة نسبيا، فيمكن تعديلkإذا افترضنا أن عقبات التجارة  . الدولية

  



١٢٥٩  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
  : يعطي،0زمن  والtلنسبة بين الزمن وأخذ ا

  
والتى يتوقع ) تعادل القوة الشرائية النسبية(صورة بسيطة من تعادل القوة الشرائية ) ٦(تمثل المعادلة 

وبالتالي، إذا كانت معظم . منها أن سعر الصرف سيتم تعديله وفقاً لفروق التضخم بين البلدين بمرور الوقت
الصرف نقدية وليست حقيقية، فإن تعادل القوة الشرائية النسبية ستكون قادرة الصدمات التي تؤثر على سعر 

  .على تفسير جزء كبير من حركة سعر الصرف بين بلدين
في ظل تعادل القوة الشرائية المطلقة، فإن سعر الصرف يساوي ببساطة نسبة السعر المحلي إلى 

 سعر الصرف الاسمى هو الثابت فى المعاملات السعر الأجنبي لحزمة إجمالية معينة من السلع، ولكن يظل
التجارية لعدد من الأسباب، وهذه الأسباب تقوض فائدة تعادل القوة الشرائية كنظرية لتحديد مستوى سعر 

 : وأهم هذه السباب هى. الصرف
  .وجود سلع وخدمات غير قابلة للتجارة تمنع المراجحة -١
 بما في ذلك تكاليف النقل والتعريفات الجمركية وجود تكاليف معاملات كبيرة للسلع المتداولة، -٢

والضرائب وتكاليف المعلومات وغيرها من الحواجز التجارية غير الجمركية التي تجعل المراجحة 
 صعبة

يختلف تكوين سلة السلع والخدمات المدرجة في مقاييس مستويات الأسعار الوطنية عبر البلدان،  -٣
تمدة على المنتجين مقابل مؤشرات الأسعار المستندة إلى وخاصة بالنسبة لمؤشرات الأسعار المع

 .المستهلك
أي أن البلدان . سعر الصرف بين البلدين يجب أن يتكيف في النهاية مع مراعاة الفروق في معدلات التضخم

التي تتبع سياسات نقدية ذات أهداف مختلفة لمعدل التضخم يجب أن تتوقع رؤية هذا الاختلاف يتجلى في 
  . عر الصرفحركة س

  :أسباب انحراف سعر الصرف الإسمى عن سعر صرف تعادل القوة الشرائية
يعمل تكافؤ القوة الشرائية بشكل جيد كنظرية لتحديد سعر الصرف عندما تنتج السياسات النقدية 

 من الناحية النظرية يتم تعديل سعر الصرف الحقيقي على المدى الطويل. معدلات تضخم مختلفة عبر البلدان
لموازنة الطلب والعرض النسبيين للسلع المحلية والأجنبية لضمان أن الطلب على السلع المحلية يساوي 

لذلك فأي عامل من شأنه أن يؤثر على الطلب أو العرض النسبي للسلع المحلية والأجنبية سيؤثر . العرض
الية، والتغيرات في الأذواق وبالتالي، فإن التحولات في السياسة الم. على سعر الصرف الحقيقي المتوازن

المحلية أو الخارجية، وتدفقات رأس المال التي تؤثر على إجمالي الإنفاق المحلي، والتغيرات الخارجية في 
شروط التبادل التجاري، والتحركات في الإنتاجية النسبية يمكن أن تؤثر جميعها على سعر الصرف الحقيقي 

. ي انحراف سعر الصرف عن سعر تعادل القوة الشرائيةوذلك عند مستوى سعر نسبي معين يتسبب ف
بالإضافة إلى ذلك، قد تكون الانحرافات قصيرة المدى نتيجة لصدمات سوق المال أو الأصول، مثل تحولات 

التي قد تتسبب في تحرك سعر الصرف وأيضا توليد تحركات ") الأخبار("المحفظة أو الأحداث غير المتوقعة 
  .Johnson, D. 1993)) (بالنظر إلى مستويات الأسعار الوطنية الثابتة(قي في سعر الصرف الحقي

  :النتائج والمناقشة
  :سمى ومدى انحرافه عن سعر الصرف بتعادل القوة الشرائيةتقلبات سعر الصرف الإ
تطور سعر الصرف الاسمى وسعر صرف تعادل القوة الشرائية ومقياس ) ١(يوضح شكل 

(Egarch)اتضح من ). ٢٠١٩-١٩٩٠(بات الحادثة في سعر الصرف الاسمى خلال الفترة  الذى يوضح التقل
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١٢٦٠  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
سعر (أن أسعار صرف تعادل القوة الشرائية هي أقل تقلباً بكثير من سعر الصرف الذي يحدده السوق الشكل 

حيث تبين . ومن ثم، فإن الانحرافات عن تعادل القوة الشرائية المطلقة متكررة ومستمرة) الصرف الاسمى
 بعد قرار تعويم الجنيه ٢٠١٧ لتصل ذروتها عام ١٩٩٠ساع الفرق بينهما بمرور الزمن بداية من عام ات

  . المصرى
، (Egarch)كما بين الشكل أن سعر الصرف الاسمى قد مر بالعديد من التقلبات كما يوضحه منحنى 

، ثم عام ١٩٩٠ عن عام% ١٥,٤٤ زاد سعر الصرف الاسمى بنسبة ١٩٩١فى عام . بالملحق) ١(وجدول 
كما كانت هناك زيادة كبيرة فى عام . عن العام السابق لها% ١٤,٤٢ كانت هناك زيادة أخرى بنسبة ٢٠٠١
وكانت هناك زيادة أخرى . ٢٠٠٢عن سعر الصرف عام % ٣٠,٠٢ حيث بلغت تلك الزيادة ما نسبته ٢٠٠٣

عويم سعر الصرف كانت  حيث كان قرار ت٢٠١٦وفى عام . ٢٠١٢عن عام % ١٣,٤٤ بنسبة ٢٠١٣عام 
  . ٢٠١٧عام % ٧٧,٣٧تلتها زيادة أخرى بنسبة % ٣٠,٣٤نسبة الزييادة 

على الرغم من أن الانحراف الحالي لسعر الصرف عن معدل تعادل القوة الشرائية يشير إلى أن 
عن تعادل السلع والخدمات المصرية غير مكلفة نسبيا وفقًا للمعايير التاريخية، يمكن تفسير هذا الانحراف 

ويجب الاشارة إلى أن أسعار . القوة الشرائية على أنه فى مصر يتم تقييم الجنيه بأقل من قيمته الحقيقية بكثير
وبالتالي، لا يجب أن تساوي قيمة توازن سعر الصرف . الصرف تتأثر بالعديد من العوامل الحقيقية والنقدية

الحوكمة (وعليه يجب أن تعمل . تكون الإنحرافات كبيرةسعر تعادل القوة الشرائية، ولكن أيضاً لا يجب أن 
من خلال السياسات المالية والنقدية على تقليل هذا الفارق الشاسع بين سعر الصرف الحقيقى وسعر ) الجيدة

، لما له من آثار ايجابية جمة على الاقتصاد الكلى عامة والاقتصاد (PPP)صرف تعادل القوة الشرائية 
  . بشكل خاصالزراعي

أولاً، : يرجع الاستقرار النسبي لتقديرات سعر صرف تعادل القوة الشرائية إلى ثلاثة عوامل رئيسية
 في ٦٥حوالي (ثانيا، معظم السلع والخدمات في الناتج المحلي الإجمالي . نتيجة للسياسات النقدية المتبعة

.  لا تتأثر بشكل مباشر بسعر الصرفغير قابلة للتجارة، وبالتالي فإن أسعارها)  في المائة٧٠المائة إلى 
وثالثًا، غالبا ما لا يكون مدى اعتماد الشركات على تحركات أسعار الصرف إلى الأسعار المحلية للسلع 

  .المتداولة كبيرا جدا لأنه من المكلف تعديل أسعارها استجابة لتقلبات أسعار الصرف على المدى القصير
  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .بالملحق) ١(تخدام بيانات جدول رسمت باس: المصدر



١٢٦١  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
  : على الصادرات والواردات الزراعية٢٠١٦أثر تعويم سعر الصرف عام 

مقارنة بين الصادرات والواردات الزراعية قبل وبعد قرار تعويم سعر صرف الجنيه ) ١(بين جدول   
لتعويم قد بلغ نحو حيث تبين أن معدل نمو الصادرات قبل ا. من حيث معدل النمو ومتوسط قيمة كل منهما

بعد قرار التعويم، كما تبين أن متوسط قيمة الصادرات % ٥,٨٧، حين زادت هذه النسبة لتبلغ نحو %٥,٢٣
 مليون دولار قبل التعويم، زادت هذه القيمة بعد التعويم لتبلغ نحو ٢١٤٧,٣٧بالأسعار الحقيقة قد بلغت نحو 

 مما يدل على أن تعويم سعر الصرف كان له ثراً  مليون دولار أي زيادة بما يقارب الضعف،٤١٨٨,١٩
فيما يخص الواردات الزراعية تبين أيضاً زيادة معدل . ايجابياً على زيادة قيمة الصادرات الزراعية المصرية

بعد قرار التعويم، كما زادت قيمة الواردات الزراعية من % ٦,٨٥قبل التعويم إلى % ٦,٤٩النمو من 
يلاحظ أن زيادة قيمة . مليون دولار بعد التعويم ١٢٢٤١,٦٠ل التعويم إلى مليون دولار قب ٧٧٣٩,٨١

الصادرات الزراعية بعد التعويم كانت أكبر من الزيادة فى الواردات الزراعية، مما يعنى حدوث تحسن فى 
  .الزراعيالميزان التجارى 

أسعار (المليون دولار  ومتوسط قيم الصادرات والواردات الزراعية بالسنويمعدل التغير ) ١(جدول 
 خلال الفترة (PPP)، وسعر الصرف الأسمى وسعر الصرف المقاس بتعادل القوة الشرائية )حقيقية

)٢٠١٩-٢٠١٢(  
  الصادرات الزراعية السنوات

 )مليون دولار(
  الواردات الزراعية

  )(PPPسعر صرف  سعر الصرف الاسمى )مليون دولار(
2012 1350.88 6463.12 6.06 1.75 
2013 2023.20 6846.82 6.87 1.88 
2014 2503.93 8510.17 7.08 2.16 
2015 2711.48 9139.14 7.69 2.30 

 0.35 1.29 6.49 5.23 للفترة(%) معدل النمو 
 2.02 6.92 7739.81 2147.37 متوسط الفترة

2016 3035.52 10255.17 10.03 2.56 
2017 3778.20 11571.27 17.78 3.27 
2018 4480.13 13170.83 17.77 3.87 
2019 5458.92 13969.12 16.77 4.32 

 0.58 1.60 6.85 5.87 للفترة(%) معدل النمو 
 3.50 15.59 12241.60 4188.19 متوسط الفترة

  .بالملحق) ١(جمعت وحسبت من بيانات جدول : المصدر
  

  :أثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات الزراعية في مصر
د تقلبات سعر الصرف يستخدم التنبؤ بالتباينات الشرطية كبديل للتقلبات، استخدم البحث نموذج الانحدار لتحدي

ليعبرا عن ). EGARCH( الأسي GARCH وأحد امتداداته، نموذج GARCHالذاتى الشرطى المعمم 
  . يتميا عن التقلب الشرطي لوغارEGARCHالتقلبات الحادثة في سعر الصرف الاسمى، ويعبر نموذج 

 و GARCHتقلبات سعر الصرف باستخدام نموذجى إلى نتائج اختبار معنوية ) ٢(يشير جدول 
EGARCH . والتى أشارت إلى معنوية النموذجين ومن ثم إمكانية استخدامهما ليعبرا عن تقلبات سعر

ر تقلبات سعر الصرف الاسمى، وبناء عليه تم استخدام كل نموذج منهما على حدى لتحليل أكثر دقة عن أث
  .الصرف على كل من الصادرات والواردات الزراعية المصرية

  EGARCH و GARCHنتائج اختبار معنوية تقلبات سعر الصرف باستخدام نموذجى ) ٢(جدول 
Constant Arch  Garch  Constant (Arch) GARCH  90.3544** 1.0393**  1.6593** 1.5344** 
Constant Earch Egarch Constant (Arch) Exponential GARCH 90.2531** 2.1278** 1.9820** 0.3520  

 %.١تشير الى المعنوية الإحصائية عند ** 
  .Eviewsبالملحق باستخدام برنامج ) ١(حسبت من بيانات جدول : المصدر
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١٢٦٢  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
  :نتائج اختبار السكون

لمتغيرات غير نتائج اختبار السكون لمتغيرات النموذج، حيث تبين أن بعض ا) ٣(يوضح جدول 
، والبعض الآخر ساكن عند المستوى، بينما أشارت نتائج اختبار ديكى فولر المعدل I(0)ساكنه عند المستوى 

 بالجدول تشير إلى رفض الفرض Pكما أن قيم . سكون تلك المتغيرات غير الساكنة بعد أخذ الفرق الأول
 . أخذ الفرق الأوللجميع المتغيرات بعد % ٥الصفرى عند مستوى معنوية أقل من 

  .ديكى فولر الموسع لمتغيرات الدراسة) سكون السلاسل الزمنية(نتائج اختبار ) ٣(جدول 
  (First difference)الفرق الأول   (Level)عند المستوى   المتغير
 ADF P-VALUEاختبار  ADF P-VALUEاختبار   

  -  - *Ln EX -5.111 0.001الصادرات الزراعية 
 *Ln IM -1.677 0.735 -5.543 0.000ية الواردات الزراع

 *Ln E -2.378 0.381 -3.726 0.037سعر الصرف الإسمى 
  -  - *Ln R -4.611 0.006اجمالى الاحتياطى النقدى 

 *Ln Y -3.492 0.065 -4.832 0.003 الزراعيالدخل 
 *Ln I  -1.447  0.824 -4.279  0.011 لأسعار الجملةالقياسيالرقم 

 *Ln Vol1 -2.337 0.401 -5.391 0.000صرف تقلبات سعر ال
 *Ln Vol2 -2.370 0.385 -5.447  0.000تقلبات سعر الصرف 

 .على الترتيب% ٥تشير إلى المعنوية عند مستوى أقل من * 
 .بالملحق) ١(حسبت من بيانات الدراسة جدول : المصدر

 

  :نتائج اختبار التكامل المشترك
 للتكامل المشترك ARDL Bounds Test)(الدراسة اختبار بعد إجراء اختبار السكون، وظفت 

، وذلك لفحص العلاقة فى المدى الطويل لكل من الصادرات الزراعية EViews 10باستخدام برنامج 
يمكن القول أن هناك تكامل مشترك إذا اجتمعتا . والواردات الزراعية ومتغيرات الدراسة الاقتصادية الأخرى

  .ر من متغيرات الدراسة فى الصورة الخطيةسلسلتان زمنيتان أو أكث
إلى وجود علاقات توازن طويلة المدى بين متغيرات ) ٥(، )٤(   تشير اختبارات التكامل المشترك بجدول 

النموذج فى المدى الطويل بشكل عام، حيث تشير النتائج إلى علاقة خطية مستقرة بين المتغيرات التابعة 
السابق نتائج تقدير ) ٢(عرض الجدول .  الخاصة بكل منها على المدى الطويلللنموذج والمتغيرات التفسيرية

  . كبيرة خلال فترة الدراسةARCH، مما يشير إلى وجود تأثيرات EGARCH و GARCHمعنوية 
 ARDL Bounds Test)اختبار التكامل بين متغيرات الدراسة للصادرات الزراعية باستخدام ) ٤(جدول 

  . كمعبران عن تقلبات سعر الصرفEGARCH و GARCH، لكل من  (
GARCH 

K Value Test Statistic 
5 2.7235 F- statistic 

EGARCH 
5 3.562 F- statistic 

Critical Value Bounds  
I1 Bound  I0 Bound  Significance  

3.35 2.26 10% 
3.79 2.62 5% 
4.18 2.96 2.5% 
4.68 3.41 1% 

.بالملاحق) ١( الدراسة جدول حسبت من بيانات: المصدر  



١٢٦٣  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
 في مدى F- statisticsيمكن القول أن هناك تكامل مشترك بين متغيرات النموذج عندما تقع قيمة 

اختبار التكامل بالخاص ) ٤(، فعلى سبيل المثال في جدول I1 Bound  و  I0 Boundالمعنوية الواقع بين 
 ، أما قيمة %٥  معنوية عند مستوى معنوية  GARCH قيمة بين متغيرات الدراسة للصادرات الزراعية

EGARCH  ١فإنها معنوية عند مستوى معنوية.%  
 قيمة الخاص باختبار التكامل بين متغيرات الدراسة للواردات الزراعية) ٥ (أما بالنسبة لجدول

GARCH  وكذلك قيمة %٥  معنوية عند مستوى معنوية أقل من ، EGARCH  معنوية أيضاً عند مستوى
  %.٥ عند I1 Bound  و  I0 Boundلأن قيمة كليهما يقع في مدى المعنوية الواقع بين %. ٥عنوية م

 ARDL Bounds Test)اختبار التكامل بين متغيرات الدراسة للواردات الزراعية باستخدام ) ٥(جدول 
  .كمعبران عن تقلبات سعر الصرفEGARCH  و GARCH، لكل من  (

GARCH 
K Value Test Statistic 
5 2.695536 F- statistic 

EGARCH 
5   2.747472  F- statistic 

Critical Value Bounds  
I1 Bound  I0 Bound  Significance  

3.35 2.26 10% 
3.79 2.62 5% 
4.18 2.96 2.5% 
4.68 3.41 1% 

  .بالملاحق) ١(حسبت من بيانات الدراسة جدول : المصدر
  

  :الصادرات الزراعيةأثر تقلبات سعر الصرف على 
يوضح أن هناك أربعة نماذج لتقدير دوال الصادرات والواردات الزراعية فى مصر، ) ٦(جدول 

ومن نتائجهم تم التعرف على أثر تقلبات سعر الصرف على كل من الصادرات والواردات الزراعية فى 
للصادرات الزراعية، ) ١( كمعبر عن تقلبات سعر الصرف في النموذج GARCHمصر، حيث تم استخدام 

 كمعبر عن تقلبات سعر الصرف في النموذج EGARCHحين استخدم . للواردات الزراعية) ٣(والنموذج 
  .للواردات الزراعية) ٤(للصادرات الزراعية، والنموذج )٢(

 يؤثر بشكل إيجابي على GARCHتبين أن المعبر عن تقلب سعر الصرف ) ١(يما يخص النموذج ف
حيث تشير نتائج الجدول إلى أن زيادة . ٪٥ية فى المدى الطويل، ومعنوى عند مستوى الصادرات الزراع

تتوافق هذه النتيجة مع . ٪٠,٠٦٪ تؤدى إلى زيادة الصادرات الحقيقية بنسبة ١تقلب سعر الصرف بنسبة 
)Tenreyro. 2007 ( و)Hondroyiannis et al. 2008 ( اللذان وجدا أن تقلب سعر الصرف ذو تأثير ،

 دولة، ودول مجموعة السبعة بالإضافة إلى سويسرا والنرويج ٨٧إيجابي كبير على الصادرات لمجموعة من 
، و )Chit et al. 2010) ( ،Arize et al. 2003)وأيرلندا وإسبانيا وهولندا ولكن هذه النتيجة تختلف مع 

(Khan et al. 2014) عر الصرف في خمسة اقتصاديات تأثير السلبي لتقلبات سال اللذين وجدوا دليلاً على
أما فيما يتعلق بالمتغيرات التفسيرية، أي . ناشئة في شرق آسيا، وثلاثة عشر اقتصاداً من البلدان الأقل نمواً

سعر الصرف الاسمي والدخل المحلي الحقيقي والاحتياطيات الأجنبية وجد أنها ترتبط ارتباطًا إيجابيا 
لمعرفة أثر المتغيرات التفسيرية كل على حدى تم . دل التضخم سلبيبالصادرات بينما اتضح أن تأثير مع

تزيد الصادرات % ١زيادة سعر الصرف الاسمى بمقدار تثبيت أثر المتغيرات الأخرى، حيث تبين أنه عند 
تزيد % ١، وعند زيادة اجمالى الاحتياطى النقدى من العملات الأجنبية بمقدار %٠,٠١٢الزراعية بنحو 

تزيد الصادرات الزراعية بنحو % ١ الزراعي، وعند زيادة الدخل %٠,٢٧زراعية بنحو الصادرات ال
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١٢٦٤  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
، وذلك يوضح الأثر %٠,٧٩تنخفض الصادرات الزراعية بنحو % ١، أما عند زيادة معدل التضخم %١,١٨

 .السلبى لزيادة معدل التضخم على الصادرات الزراعية في مصر
د تتأثر سلبا بتقلب سعر الصرف فى المدى القصير، على مما سبق نستنتج أن الصادرات الحقيقية ق

وقد يكون التفسير المنطقى أنه في . الرغم من أن هذا التأثير يصبح إيجابيا على المدى الطويل كما ورد أعلاه
حالة زيادة التقلبات، فإن المتداولين الذين يخافون المخاطرة سوف يتراجعون عن التزاماتهم التصديرية عالية 

مع مرور الوقت، يصبحون قادرين على تغيير . مخاطر في محاولة لتقليل الخسائر التجارية المحتملةال
مدخلاتهم واستراتيجيات الإنتاج الشاملة من أجل تعظيم الفوائد التي تصاحب الأنشطة التجارية المحفوفة 

  . بالمخاطر والمربحة دولياً
على وجه . ٪٥عند مستوى معنوية ) ١ذج نمو) (Ø(تم تحقيق توقع حد تصحيح الخطأ السلبي 

  .٪ من التعديلات على المدى القصير سنويا نحو التوازن في المدى الطويل٣٣التحديد، تحدث حوالي 
  )٢٠١٩-١٩٩٠(تقدير دوال الصادرات والواردات الزراعية فى المدى الطويل فى مصر خلال الفترة ) ٦(جدول

  2 ( EGARCH )3 (GARCH ) 4( EGARCH ( GARCH) 1(  المتغير  زراعيةالواردات ال  الصادرات الزراعية

C  -16.743* 
(6.054657)  

- 12.4142*  
(3.6687)  

-0.266609 
(0.397723)  

-0.269814 
(-0.269814) 

Ln EX-1   
 الصادرات الزراعية

0.0380* 
(1.282003)  

0.0666* 
(0.0354) -  -  

Ln IM-1  
 *5.4123514  -  - الواردات الزراعية

(0.465142)  
3.23145* 

(0.235642) 
Ln E  

   سعر الصرف الاسمى
0.0128 

(0.0630)  
0.2120** 
(0.0925)  

-0.924760* 
(0.421390)  

-0.954654* 
(0.435866) 

 Ln R 
 الاحتياطى النقدى

0.2690* 
0.0524)(  

0.2829* 
(0.0575) 

0.178698* 
(0.102762) 

0.183495* 
(0.105288) 

Ln Y 
  الزراعيالدخل 

1.1847* 
(0.1169)  

1.082* 
(0.1291)  

0.167111 
(0.200277) 

0.156511 
(0.204506) 

Ln I 
  معدل التضخم

-0.7946*  
(0.0366)  

-0.7834* 
(0.0456)  

1.740824* 
(0.533199) 

1.768937* 
(0.544942) 

Ln Vol1 
  تقلبات سعر الصرف

0.0568* 
(0.0143)  -  0.063792* 

(0.025566)  -  
Ln Vol2 

  *0.0134  -  تقلبات سعر الصرف
(0.0135)  -  0.066442* 

(0.026886)  
Ø 

  سرعة التعديل
-0.332002* 
(-0.332002)  

-0.318886*  
(0.312767)  

-0.646516*  
(0.150714)  

-0.638081* 
(0.150105)  

 .المتغير التابع هو لوغاريتم الصادرات الحقيقية والواردات الحقيقية -
 %.٥وية أقل من تشير إلى المعنوية الإحصائية عند مستوى معن *  -
 .الأرقام بين قوسين تشير إلى الخطأ المعيارى -
استخدم ) ٤(، )٢(الانحدار الثانى .  ليعبر عن تقلبات سعر الصرفGARCHاستخدم ) ٣(، )١(الانحدار الأول  -

EGARCHليعبر عن تقلبات سعر الصرف . 
- Ø ازنتشير إلى معدل حد الخطأ الذى يقيس سرعة التعديل للرجوع إلى حالة التو. 

 .بالملاحق) ١( من بيانات الدراسة جدول Eviewsحسبت باستخدام : المصدر
  

وكيل المعبر عن تقلب سعر ال، حيث تبين أن )١(عن نتائج النموذج ) ٢(لم تتغير نتائج النموذج 
 يؤثر بشكل إيجابي على الصادرات على المدى الطويل أيضاً ، ومعنوى عند مستوى EGARCHالصرف 

٪ تؤدى إلى زيادة الصادرات ١ر نتائج الجدول إلى أن زيادة تقلب سعر الصرف بنسبة حيث تشي.  ٪٥



١٢٦٥  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
أما فيما يتعلق بالمتغيرات التفسيرية، أي سعر ) ١النموذج (تتوافق هذه النتيجة مع . ٪٠,٠٦الحقيقية بنسبة 

 إيجابيا بالصادرات الصرف الاسمي والدخل المحلي الحقيقي والاحتياطيات الأجنبية وجد انها ترتبط ارتباطًا
تم تحقيق توقع حد . حيث جاءت قيم المعاملات متقاربة فى كلا النموذجين.بينما اتضح أن تأثير التضخم سلبي

٪ من ٣١على وجه التحديد، تحدث حوالي . ٪٥عند مستوى ) ٢نموذج ) (Ø(تصحيح الخطأ السلبي 
  .لطويلالتعديلات على المدى القصير سنويا نحو التوازن في المدى ا

  

  :أثر تقلبات سعر الصرف على الواردات الزراعية
، كمعبران عن EGARCH و GARCHالتي تضم ) (٤(، و)٣(نتائج النموذجين ) ٦(وضح جدول 

وربما يرجع ذلك . معاملات إيجابية على المدى الطويل لتدفقات الاستيراد) تقلبات سعر الصرف على التوالي
ج فى استيراد احتياجاتها الغذائية من المحاصيل الإستراتيجية مثل القمح إلى اعتماد مصر الكبير على الخار

والذرة والفول والعدس وزيوت الطعام، لذلك لا يبدو أن تقلبات أسعار الصرف تؤثر بشكل كبير على 
% ٠,٤١فى تقلبات سعر الصرف تزيد الواردات الزراعية بما يعادل % ١وتبين أن زيادة قدرها . الواردات
 كمعبر عن تقلبات سعر الصرف، فقد EGARCH) ٤(استخدام نموذج أما عند . GARCH) ٣(ذج فى نمو

  .في الواردات الزراعية% ٠,٢٣في تقلبات سعر الصرف تؤدى إلى زيادة قدرها % ١تبين أن زيادة قدرها 
لمعرفة أثر المتغيرات التفسيرية كل على حدى تم تثبيت أثر المتغيرات الأخرى، حيث نتج عن 

٪ كما هو متوقع مسبقًا، أى ٥امل سعر الصرف الاسمي معاملات سلبية ذات دلالة إحصائية عند مستوى مع
% ٠,٩٥، و%٠,٩٢فإن الواردات الزراعية تنخفض بمقدار% ١انه عند زيادة سعر الصرف الاسمى بمقدار 

العملات الأجنبية بمقدار  وعند زيادة اجمالى الاحتياطى النقدى من .على التوالى) ٤(، )٣(فى كلا النموذجين 
تزيد الواردات % ١ الزراعيلكلا النموذجين، وعند زيادة الدخل % ٠,١٨تزيد الواردات الزراعية بنحو % ١

تزيد الواردات الزراعية % ١لكلا النموذجين أيضاً، أما عند زيادة معدل التضخم % ٠,١٦الزراعية بنحو 
حافظ معدل التضخم على معاملات لترتيب، حيث على ا) ٤(، )٣(للنموذجين % ١,٧٦، %١,٧٤بمعدل 

سجل معامل تصحيح الخطأ . موجبة وذات دلالة إحصائية عبر كلا التقديرين، بما يتفق مع التوقعات النظرية
٪ في كلا التقديرين، يتم التعديل بسرعة جيدة، 5المعامل السلبي المتوقع وهو معنوى احصائياً عند مستوى 

  .٪ فقط من الانحرافات قصيرة المدى سنويا٦٤حيث يتم تصحيح حوالي 
 أن البحث لم يكشف عن تأثير كبير لتقلب سعر مما سبق يمكن الخروج باستنتاج عام للبحث وهو

أما في حالة الصادرات الزراعية استنتجت الدراسة تأثيرا إيجابيا على . الصرف على الواردات الزراعية
يرات التفاضلية لتقلب سعر الصرف بين الواردات والصادرات الزراعية تشير النتائج إلى التأث. المدى الطويل

يرحب بشكل خاص بالتأثير الإيجابي على الصادرات فى المدى الطويل، خاصة وأن . فى المدى الطويل
يبدو أن . مصر فى الأعوام الأخيرة قد اعتمدت نظام سعر الصرف العائم كجزء من الإصلاحات الاقتصادية

حصل عليها مكملة للأدلة الموجودة في المراجع الاقتصادية التي تفيد بأن آثار تقلب سعر الصرف النتائج المت
على التجارة قد تكون قضية تجريبية؛ ومع ذلك، فإنها قد تعكس أيضا غموض النتائج النظرية في نماذج 

  . التوازن العامة
غيرات في تقلبات أنظمة السياسة قد تكون التقلبات في تحركات أسعار الصرف ناجمة ببساطة عن الت

وبالتالي، فإن السياسات التي من شأنها أن تساعد في تجنب الأسباب الكامنة وراء تقلبات أسعار . العامة
الصرف قد تُعتبر أكثر تفضيلاً من السياسات الهادفة إلى تخفيف تقلبات أسعار الصرف مباشرة لأغراض 

وبالتالي، . ي غير المثير للإعجاب جزئيا إلى صدمات الاقتصاد الكليقد يعزى الأداء التجار. التوسع التجاري
ومع ذلك، فإن . فإن تقلبات أسعار الصرف قد لا تؤدي بالضرورة إلى آثار إيجابية كبيرة على التجارة
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١٢٦٦  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
السيطرة المثلى على الصدمات المالية والنقدية لدعم النمو قد توفر أيضا بيئة اقتصادية مستقرة لازدهار 

  .تجارة الخارجية الزراعية متمثلة فى صادراتها وواردتهاال
  :الملخص وتوصيات الدراسة

في عالم واقعى حيث يمكن التنبؤ بالتغيرات في أسعار الصرف، لن يكون للتقلب آثار سلبية كبيرة 
ل السعر قد يأخذ التجار في الاعتبار التغييرات المتوقعة من خلال تعدي. حتى لو كانت هذه التغييرات كبيرة

فى . المتفق عليه، وعلى هذا النحو فإن التحركات الملحوظة في أسعار الصرف لن تعيق التجارة الخارجية
أنظمة الصرف العائمة، حيث التحركات في أسعار الصرف غير متوقعة إلى حد كبير، مما يؤدى في كثير 

تنبؤ بها على الصادرات والواردات من الأحيان إلى بعض التأثيرات غير المرغوب فيها أو التي لا يمكن ال
  .الزراعية

بحثت هذه الورقة البحثية آثار تقلب سعر الصرف على الصادرات والواردات الزراعية فى مصر، 
بالإضافة إلى التعرف على مدى انحراف سعر الصرف بتعادل القوة الشرائية عن سعر الصرف الإسمى 

  ). ٢٠١٩-١٩٩٠(خلال الفترة 
المقارنة باستخدام :  لتحقيق أهدافها بداية منالقياسيى العديد من أدوات الاقتصاد اعتمدت الدراسة عل

، والأهمية النسبية للمتغيرات، واستخدام الدالة الأسية لقياس معدل السنويالمتوسط السنوي، ومعدل التغير 
 ARDL)ستخدام منهجية تم ا التغير السنوي للفترات الزمنية القصيرة، أما بالنسبة للسلاسل الزمنية الطويلة

يقدم هذا الاختبار معلومات عما إذا كانت متغيرات الدراسة مرتبطة ببعضها البعض فى المدى الطويل أم . (
فى نفس الوقت تمدنا اختبارات جذور الوحدة والتكامل المشترك بمعلومات مهمة تكون بمثابة المرشد . لا

نسب لطبيعة المتغيرات ومدى ارتباطها ببعضها البعض،  الأ(VAR)الانحدار الذاتى الموجه لتحديد نموذج 
تم الحصول على البيانات من موقع البنك الدولى  . ليحدد العلاقة السببية والديناميكية بين متغيرات الدراسة

 فترة الدراسة، وذلك خلال (FAO)، وكذلك موقع منظمة الأغذية والزراعة )WDIموشرات التنمية الدولية (
)٢٠١٩-١٩٩٠.(  

أن أسعار صرف تعادل القوة الشرائية فى مصر أقل تقلباً بكثير من سعر الصرف استنتجت الدراسة  
ومن ثم، فإن الانحرافات عن تعادل القوة الشرائية المطلقة ) سعر الصرف الاسمى(الذي يحدده السوق 

صل ذروتها عام  لت١٩٩٠حيث تبين اتساع الفرق بينهما بمرور الزمن بداية من عام . متكررة ومستمرة
  . بعد قرار تعويم الجنيه٢٠١٧

، حين %٥,٢٣ قد بلغ نحو ٢٠١٦كما استنتجت أن معدل نمو الصادرات قبل تعويم الجنيه عام 
بعد قرار التعويم، كما تبين أن متوسط قيمة الصادرات بالأسعار الحقيقة % ٥,٨٧زادت هذه النسبة لتبلغ نحو 

 مليون ٤١٨٨,١٩ل التعويم، زادت هذه القيمة بعد التعويم لتبلغ نحو  مليون دولار قب٢١٤٧,٣٧قد بلغت نحو 
وكيل المعبر عن تقلب سعر الصرف الكما استنتجت الدراسة أن . دولار أي زيادة بما يقارب الضعف

EGARCH ٥ يؤثر بشكل إيجابي على الصادرات على المدى الطويل أيضاً ، ومعنوى عند مستوى٪  .
  .٪٠,٠٦٪ تؤدى إلى زيادة الصادرات الحقيقية بنسبة ١الصرف بنسبة حيث أن زيادة تقلب سعر 

وربما يرجع . كما استنتجت الدراسة وجود معاملات إيجابية على المدى الطويل لتدفقات الاستيراد
ذلك إلى اعتماد مصر الكبير على الخارج فى استيراد احتياجاتها الغذائية من المحاصيل الإستراتيجية مثل 

رة والفول والعدس وزيوت الطعام، لذلك لا يبدو أن تقلبات أسعار الصرف تؤثر بشكل كبير على القمح والذ
% ٠,٤١فى تقلبات سعر الصرف تزيد الواردات الزراعية بما يعادل % ١وتبين أن زيادة قدرها . الواردات

، فقد  كمعبر عن تقلبات سعر الصرفEGARCH) ٤(استخدام نموذج أما عند . GARCH) ٣(فى نموذج 
  .في الواردات الزراعية% ٠,٢٣في تقلبات سعر الصرف تؤدى إلى زيادة قدرها % ١تبين أن زيادة قدرها 



١٢٦٧  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
أما في حالة الصادرات .  لم تكشف الدراسة عن أي تأثير كبير لتقلب سعر الصرف على الواردات

يرات التفاضلية لتقلب سعر الصرف تشير النتائج إلى التأث. استنتجت الدراسة تأثيرا إيجابيا على المدى الطويل
حيث يرحب بشكل خاص بالتأثير الإيجابي على . بين الواردات والصادرات الزراعية فى المدى الطويل

الصادرات فى المدى الطويل، خاصة وأن مصر فى الأعوام الأخيرة قد اعتمدت نظام سعر الصرف العائم 
المتحصل عليها مكملة للأدلة الموجودة في المراجع يبدو أن النتائج . كجزء من الإصلاحات الاقتصادية

الاقتصادية التي تفيد بأن آثار تقلب سعر الصرف على التجارة قد تكون قضية تجريبية؛ ومع ذلك، فإنها قد 
  . تعكس أيضا غموض النتائج النظرية في نماذج التوازن العامة

لصرف ناجمة ببساطة عن التغيرات في استنتجت الدراسة بشكل عام أن التقلبات في تحركات أسعار ا
  :بما يلى وبالتالي توصى الدراسة. تقلبات أنظمة السياسة العامة

اتباع السياسات التي من شأنها أن تساعد في تجنب الأسباب الكامنة وراء تقلبات أسعار الصرف 
قد . وسع التجاريأفضل من اتباع السياسات الهادفة إلى تخفيف تقلبات أسعار الصرف مباشرة لأغراض الت

وبالتالي، فإن تقلبات أسعار . يعزى الأداء التجاري غير المثير للإعجاب جزئيا إلى صدمات الاقتصاد الكلي
ومع ذلك، فإن السيطرة المثلى على . الصرف قد لا تؤدي بالضرورة إلى آثار إيجابية كبيرة على التجارة

ضا بيئة اقتصادية مستقرة لازدهار التجارة الخارجية الصدمات المالية والنقدية لدعم النمو قد توفر أي
  .الزراعية

كما توصى الدراسة بأهمية الاستفادة من انخفاض قيمة الجنيه لتحسين تنافسية الصادرات الزراعية 
المصرية، وذلك عن طريق خفض الأعباء المحملة على المنتجات الزراعية، مثل خفض تكاليف نقل السلع 

 من رسوم النقل على الطرق، وإنشاء محطات تجميع ونقل للمنتجات الزراعية، وذلك بهدف الزراعية بإعفائها
 لزيادة القيمة الزراعيكذلك تشجيع وتطوير تقنيات التصنيع . تحقيق تعزيز اضافى للميزة التنافسية السعرية

  . المضافة في الصادرات الزراعية المصرية
  :المراجع

  :مراجع باللغة العربية
مى، تأثير انخفاض سعر الصرف على الميزان التجارى المصرى، المركز المـصرى للدراسـات       أمينة حل  .١

  .٢٠١٥الاقتصادية، 
ــدولي،  .٢ ــك الـ ــت )٢٠٢١(البنـ ــى الإنترنـ ــاح علـ ــة، متـ ــة الدوليـ ــرات التنميـ : ، مؤشـ

KD.TOTL.AGR.NV/icatorind/org.worldbank.data://http       ينـاير   ١٥تم زيارة الموقع فـي 
٢٠٢١.  

حمدى الصوالحى، سياسات سعر الصرف للجنيه المصرى وانعكاساتها على الزراعة المصرية، ندوة أثـر             .٣
  .٢٠١٧ ابريل ٩-تحرير سعر الصرف على الزراعة المصرية

  .١٩٩٧علي لطفي، أصول المالية العامة، مكتبة عين شمس القاهرة،  .٤
لمجموعة الاقتصادية بالمكتب الفنى لوزير التجارة والصناعة، تطور أزمة الدولار فى الاقتصاد المصرى             ا .٥

  .٢٠١٦وآليات التعامل معها فى قطاعى التجارة الخارجية والصناعة، وزارة التجارة والصناعة، 
تـم   home/org.fao.www.شبكة المعلومات الدوليـة،   ،  ) الفاو(منظمة الأغذية والزراعة للأمم المتحدة       .٦
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١٢٦٩  الزراعية المصريةأثر تقلبات سعر الصرف على الصادرات والواردات
  الملحق

الدخل الزراعي وسعر الصرف بتعادل القوة الشرائية، وسعر الصرفى الأسمى، :يبين كل من ) ١(جدول 
ومعدل التضخم، وإجمالى الاحتياطى النقدى بدون الذهب، والصادرات والواردات الزراعية خلال الفترة 

)٢٠١٩-١٩٩٠.( 

لصادرات ا
زراعية ال
مليون (

 )دولار

الواردات 
الزراعية 

مليون (
 )دولار

إجمالى الاحتياطى 
النقدى بدون 

مليون (الذهب 
)دولار  

معدل 
 التضخم

تغير سعر 
الصرف 

الاسمى عن 
السنة 
  الماضية

سعر 
الصرف 
 الاسمى

سعر 
الصرف 

ppp 

Y  الدخل
 الزراعي

بالمليون ( 
)جنيه  

 السنة

461.39 4731.49 2683.61 13.01 - 2.72 0.460 23521 1990 
555.65 4469.65 5325.33 20.00 15.27018 3.14 0.516 25730 1991 
621.94 4243.54 10809.76 21.28 5.854047 3.32 0.597 27343 1992 
628.14 4032.64 12904.09 18.21 0.927236 3.35 0.633 29608 1993 
661.15 5171.97 13480.78 12.84 0.972409 3.39 0.672 23696 1994 
776.19 4703.42 16181.22 11.36 0.209743 3.39 0.733 38563 1995 
863.23 5273.61 17398.34 7.33 -0.02064 3.39 0.771 42261 1996 
627.77 5992.29 18664.76 8.65 -0.08256 3.39 0.833 47317 1997 
986.41 5471.35 18123.91 11.98 -0.02066 3.39 0.843 48460 1998 
792.05 5807.12 14484.07 9.99 0.212515 3.40 0.839 50956 1999 
818.34 5963.49 13117.58 8.42 2.262017 3.47 0.853 51130 2000 

1267.11 5982.73 12925.79 11.05 14.42972 3.97 0.850 54055 2001 
1203.87 6381.38 13242.41 10.75 13.25698 4.50 0.863 60919 2002 
1506.36 5152.68 13588.73 8.97 30.02867 5.85 0.905 69060 2003 
1914.23 4870.01 14273.20 9.21 5.901656 6.20 0.984 82907 2004 
2123.74 6917.67 20609.06 6.72 -6.73639 5.78 1.014 93273 2005 
1976.40 7415.52 24461.56 7.69 -0.78909 5.73 1.056 102838 2006 
2440.49 8131.26 30187.71 9.23 -1.70585 5.64 1.158 116444 2007 
1838.35 8066.97 32216.14 7.75 -3.60045 5.43 1.275 137175 2008 
2888.97 8412.28 32252.97 5.82 2.063507 5.54 1.407 138610 2009 
2419.31 10956.55 33611.74 7.37 1.394149 5.62 1.531 151295 2010 
3465.99 11108.95 14915.68 5.45 5.530159 5.93 1.675 180249 2011 
2345.78 11223.05 11627.54 2.28 2.078277 6.06 1.747 190417 2012 
3231.68 10936.48 13608.10 4.01 13.4443 6.87 1.875 204318 2013 
3595.17 12219.01 11995.21 2.62 3.017335 7.08 2.162 223704 2014 
3541.48 11936.68 13282.03 3.87 8.671018 7.69 2.296 224918 2015 
3731.64 12606.94 20858.15 4.41 30.34728 10.03 2.563 256015 2016 
3778.20 11571.27 33213.92 1.95 77.37447 17.78 3.267 329303 2017 
3689.59 10846.77 38609.41 4.16 -0.08548 17.77 3.872 325088 2018 
3956.52 10124.55 40685.37 5.22 -5.60974 16.77 4.316 325190 2019 

  :جمعت وحسبت من المصدر 
 home/org.fao.www.)شبكة المعلومات الدولية الإنترنت، ) الفاو(منظمة الأغذية والزراعة للأمم المتحدة  -
: ، متاح على الإنترنت، مؤشرات التنمية الدولية)٢٠٢١(البنك الدولي،  -

KD.TOTL.AGR.NV/indicator/org.worldbank.data://http 
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The Impact of Exchange Rate Fluctuations on Egyptian Agricultural 
Exports and Imports 

Dr. Mohammed Al-Shahat Al-Zaabalawy 
Researcher at the Agricultural Economics Research Institute - Agricultural Research Center 

Summary  
This paper examined the effects of exchange rate fluctuations on agricultural 

exports and imports in Egypt, in addition to identifying the extent of deviation of the 
PPP exchange rate from the nominal exchange rate during the period (1990-2019). 
Using a proxy expresses the exchange rate volatility generated by the exponential 
GARCH and GARCH models. The study did not reveal any significant effect of 
exchange rate volatility on imports. In the case of exports, the study concluded a 
positive effect in the long term. The results indicate the differential effects of 
exchange rate fluctuation between agricultural imports and exports in the long run. 
He particularly welcomes the positive impact on exports in the long run, especially 
since Egypt in recent years has adopted a floating exchange rate system as part of 
economic reforms. These mixed results seem to complement the evidence in the 
economic literature that the effects of exchange rate volatility on trade may be an 
experimental case; However, they may also reflect the ambiguity of theoretical 
findings in general equilibrium models. 

Fluctuations in exchange rate movements may be caused simply by changes in 
the volatility of policy regimes. Thus, policies that would help avoid the underlying 
causes of exchange rate fluctuations may be considered more desirable than policies 
aimed at directly mitigating exchange rate fluctuations for the purposes of trade 
expansion. The unimpressive trade performance may be partly attributed to 
macroeconomic shocks. Hence, exchange rate fluctuations may not necessarily have 
significant positive effects on trade. However, optimal control of fiscal and monetary 
shocks to support growth may also provide a stable economic environment for trade 
to flourish. 
Key Words: Exchange Rate Fluctuations - Purchasing Power Parity – ARDL- GARCH- 

Agricultural Exports and Imports 
 


