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إستھدف البحث بصفھ رئیسیة دراسة أثر محددات الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر  
الداخلة للاستثمارات الأجنبیة  ودوره فى تنمیة القطاع الزراعى، وقد إتضح أن التدفقات  

 ) الدراسة  فترة  خلال  حوالى 2022/ 2021-2005/ 2004المباشرة  متوسطھا  بلغ   (
نحو    12.799 بلغ  سنوى  نمو  وبمعدل  دولار،  الدول  3.52ملیار  إحتلت  فیما   ،%

ملیار  7.728الأوروبیة المرتبة الأولى من حیث الدول أو المناطق المستثمرة بمتوسط 
%، یلیھا كل من "الدول العربیة، الولایات المتحدة الأمریكیة، 59.2دولار لتمثل نحو  

ال دول  نحو  باقى  بلغت  بنسب  الترتیب من  10.1%،  13.0%،  17.7عالم"،  على   %
الأجن الاستثمار  المدروسةمتوسط  الفترة  خلال  المباشر  طریقة    .بى  إستخدام  تم  وقد 

سة أھم المحددات تأثیرا لدرا   FMOLS)المربعات الصغرى العادیة المصححة كلیا (
التحلیل   نتائج  المباشر فى مصر، وأوضحت  أثر سلبى   وجود على الاستثمار الأجنبى 

وجود  تبین ومعنوى إحصائیا لمعدل التضخم على الاستثمار الأجنبى المباشر، فى حین  
أثر إیجابى ومعنوى إحصائیا لكل من "معامل الانفتاح الخارجى، نصیب الفرد من الناتج  

وھو ما یتفق والنظریة الاقتصادیة،   " المحلى، إجمالي تكوین رأس المال، سعر الصرف
  57فى حین إتضح أنھ بلغ متوسط الاستثمار الأجنبى المباشر بالقطاع الزراعى حوالى  

% من الاستثمارات الزراعیة الكلیة، وبلغ متوسط معامل  10.5ملیون دولار، لیمثل نحو  
نحو   المدروس   0.85التوطن  أن  للفترة  یعكس  مما  الزراعى  نصیب  ة    منالقطاع 

نصیب  الأستثمارات  الإ بلغ  الاجمالى،  المحلى  الناتج  فى  مساھمتة  عن  تقل  جنبیة 
المباشر" حوالى   ملیون دولار لیمثل نحو   202.6الاستثمار الأجنبى "المباشر وغیر 

% من متوسط إجمالى تدفق رأس مال الشركات المؤسسة فى القطاع الزراعى 24.9
 خلال الفترة المدروسة. 
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 The research aimed to study the impact of the determinants of foreign direct 
investment in Egypt and its role in the developing of the agricultural sector. The 
inflows of foreign direct investments during the study period (2005/2004-
2022/2021) amounted to $12.799 billion, with an annual growth rate of about 
3.52%, while it occupied European countries ranked first of countries or regions 
investing, an average of $7.728 billion, representing about 59.2%, followed by 
“Arab countries, the United States of America, and the rest of the world” with 
percentages amounting to about 17.7%, 13.0%, and 10.1%, respectively. The 
results of the analysis showed that there is a negative and statistically significant 
effect of the inflation rate on foreign direct investment, while a positive and 
statistically significant effect for each “coefficient openness, GDP per capita, 
gross capital formation, exchange rate”, which is consistent with economic 
theory, while it turned out that the average foreign direct investment in the 
agricultural sector reached about $57 million, representing About 10.5% of total 
agricultural investments, average localization coefficient was about 0.85 for the 
period studied, reached The share of foreign investment “direct and indirect” 
about $202.6 million, representing about 24.9% of the average capital flow of 
companies established in the agricultural sector during the period studied . 
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 مقدمة:
بالإضافة  ،  الاحتیاطیات من العملات الأجنبیةیعد الاستثمار الأجنبي مصدراً ھاماً لتدفق رؤوس الأموال وزیادة  

الاقتراض من   إلى  اللجوء  أفضل من  وسیلة  یعد  وأیضا  الرأسمالي  التكوین  زیادة  الخارجي  لدوره فى  العالم 
خاصة في ظل الشروط المجحفة للقروض الخارجیة، كما أن جذب وإستقطاب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة  و

ومن ثم أصبح لھ مكانة بارزة ضمن أولویات  لموضوعات التى حظت بإھتمام كبیر في الأونة الأخیرة،  یعد من ا
الاقتصادي وتحقیق التنمیة المستدامة  لما لھ من دور كبیر في دفع عجلة النمو  صانعي السیاسات الاقتصادیة،  

فى الدول النامیة عامھ ومصر بصفة خاصة، ویعد خلق البیئة الإستثماریة المناسبة التي تساھم في إستقطاب  
، وقد سعت مصر خلال السنوات الأخیرة إلى إحراز  )11(الدولیھا المباشرة غایة تسعى إل  الاستثمارات الأجنبیة 

ا في العدید من محددات الاستثمار الأجنبي المباشر، سواء في مجال البنیة التحتیة، وتھیئة وتحریر  تقدما كبیر
بیئة الأعمال، وذلك لتحسین وضعھا التنافسي في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وكذا وضع حلول  

یعاني من التي كان  الھیكلیة المزمنة  للعدید من المشكلات الاقتصادیة   ھا الاقتصاد المصري وذلك في جذریة 
بالاستثمار الزراعى لتنمیة القطاع حیث    تولى إھتمامالدولة  أن  كما  ،  )4(2030إطار تنفیذ محاور رؤیة مصر  

المسئول عن تغطیة حاجة الاستھلاك المحلي من الغذاء وتوفیر مستلزمات الانتاج للقطاعات    ھو القطاع  أنھ
ومن ثم ، )12(الأجنبي اللازم لعملیات التنمیة الاخري وكذا تحقیق فائض لتلبیة احتیاجات الصادرات لتوفیر النقد 

العدید من المشروعات تأتى أھمیة الاستثمار الزراعى فى رفع كفاءة القطاع الزراعى وفقا لسیاسة الدولة بإنشاء 
الواعدة في كل القطاعات الفرعیة بقطاع الزراعة منھا مشروعات ضخمة في التوسع الأفقي والرأسي وغیرھا،  

 الھام.لذا سعت الدولة جاھدة نحو جذب مزید من الاستثمارات الاجنبیة المباشرة نحو ھذا القطاع 

 المشكلة البحثیة
تنفیذ مصر العدید من البرامج المتعلقة بالإصلاح الاقتصادى، متضمنة العدید من الإصلاحات على الرغم من 

الاستثمارات   جذب وإستقطاب  ثم  ومن  ومستدامة،  متسارعة  نمو  تحقیق معدلات  إلى  سعیا  والنقدیة،  المالیة 
بعدم م  تتسالأجنبیة الزراعیة    الاستثماراتعامة وبالقطاع الزراعى خاصة، إلا أنھ مازالت    الأجنبیة المباشرة 

- 2005/ 2004% من إجمالى الاستثمارات الزراعیة خلال الفترة (10.5حیث لم تتجاوز   الاستقرار وضآلتھا
 :التالیة  لذا یمكن تحدید المشكلة البحثیة فى الأسئلة ، )2022/ 2021

 ؟ ى مصر عامة والقطاع الزراعى خاصةمؤشرات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ف  ما ھى  -
 ما ھى المحددات ذات التأثیر المباشر على الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فى مصر؟  -
 المحددات الاقتصادیة على الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر؟ ما ھى تأثیرات  -
 ؟ما ھى مساھمة الاستثمار الأجنبى المباشر فى تنمیة القطاع الزراعى خلال فترة الدراسة  -

 أھداف البحث
یستھدف البحث بصفھ رئیسیة دراسة أثر محددات الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر ودوره فى تنمیة 

دراسة تطور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة   ھى:القطاع الزراعى، وذلك من خلال دراسة بعض الأھداف الفرعیة  
القیاسى  للتحلیل  بالاضافة  مصر،  فى  المباشر  الأجنبى  الاستثمار  محددات  أھم  وتحلیل  دراسة  وكذا  مصر،  فى 
لمحددات الاستثمار الأجنبى فى مصر، وذلك من أجل الوقوف علي أثر تلك المحددات على الاستثمارات الأجنبیة 

 خیرا دراسة دور وأھمیة الاستثمار الأجنبى فى تنمیة القطاع الزراعى. المباشرة في مصر. وأ 
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 الطریقة البحثیة ومصادر البیانات
للمتغیرات الاقتصادیة محل   قتصادى القیاسى تحقیقا لھدف البحث فقد إستخُدم إسلوبى الإحصاء الوصفي والتحلیل الا

كلیا    بإستخدامالدراسة،   المصححة  العادیة  الصغرى  المربعات   FMOLS  Fully Modified)( طریقة 
Ordinary Least Squares   والتى تنطوي على إجراء تصحیح لا معلمي للمتغیر التابع، ثم تصحیح مقدرات

الطویل،   المدى  في  المشترك  التكامل  لمصفوفة  وفقًا  التابع  المتغیر  لتعدیل  العادیة  الصغرى   بالاضافةالمربعات 
 . للتخلص من مشكلة وجود ارتباط حقیقي بین السلاسل الزمنیة نتیجة حدوث صدمات متتالیة 

وقد تطلب لإجراء وتنفیذ الدراسة الاستعانھ بمختلف البیانات الإحصائیة الثانویة المنشورة والتي تصدرھا العدید من 
الجھات على مواقـع شبـكة المعلومات الدولیة (إنترنت) لكل من البنك الدولى، صندوق النقد الدولى، البنك المركزى 

  ،(WJP)میة الاقتصادیة، وزارة الاستثمار، مشروع العدالة العالمیة  المصرى، وزارة المالیة، وزارة التخطیط والتن
، بالاضافة للاستعانة بالعدید من الدراسات والتقاریر والبحوث ذات (OECD)منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة  و

 الصلة بموضوع الدراسة.
 

 : مناقشة النتائج
 المحور الأول: الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر 

 الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فى مصر تطور  -1
 التدفقات الداخلة للاستثمارات الأجنبیة المباشرة  -أ

(  بإستقراء الفترة  خلال  المباشرة  الأجنبیة  للاستثمارات  الداخل  بالتدفق  الخاصة  - 2005/2004البیانات 
،  2005/2004دولار عام  ملیار    4.135)، تبین أنھا تراوحت بین حد أدنى بلغ حوالى  1) بجدول ( 2021/ 2022

حوالى   بلغ  أقصى  عام    22.206وحد  دولار  حوالى  2021/ 2022ملیار  الفترة  تلك  بلغ خلال  وبمتوسط   ،
 ملیار دولار.  12.799

أخذت   أنھا  إتضح  المدروسة  الفترة  الأجنبیة خلال  للاستثمارات  الداخلة  للتدفقات  الاتجاھیة  العلاقة  وبدراسة 
ملیون دولار، وبمعدل نمو    450.9حوالى    تبلغبقیمة  إتجاھا عاما متزاید معنوى إحصائیا خلال تلك الفترة  

 %. 3.52سنوى بلغ نحو  
 التدفقات الخارجة للاستثمارات الأجنبیة المباشرة -ب

)  2022/2021- 2005/2004أوضحت البیانات الخاصة بالتدفق الخارج للاستثمارات الأجنبیة خلال الفترة (
ملیار دولار. وتراوحت بین حد أدنى بلغ حوالى    6.017، أنھ بلغ متوسطھا خلال تلك الفترة حوالى  )1بجدول ( 
 . 2021/ 2022ملیار دولار عام   13.268، وحد أقصى بلغ حوالى 2005/2004ملیار دولار عام   0.233

)  2بدراسة الاتجاه الزمنى العام للتدفقات الخارجة للاستثمارات الأجنبیة خلال الفترة المدروسة إتضح بجدول (  
الفترة  تلك  إحصائیا خلال  متزاید معنوى  إتجاھا عاما  أخذت  دولار،    444.3حوالى    ت بلغ  بقیمة   أنھا  ملیون 

 %. 7.38وبمعدل نمو سنوى بلغ نحو  
 تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة    صافى  -ج 

تبین  )  1بجدول ( بإستقراء البیانات المتعلقة بصافى الاستثمارات الأجنبیة المباشر إلى مصر خلال فترة الدراسة  
ملیار   2.189، وحد أدنى بلغ حوالى  2007/ 2008ملیار دولار عام  13.237أنھا بلغت حدھا الأقصى حوالى  

 ملیار دولار خلال تلك الفترة.  6.782، وبمتوسط بلغ حوالى 2010/ 2011دولار عام  
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 ) تدفقات الاستثمارات الأجنبیة المباشرة لمصر بالملیون دولار  1جدول (
 ) 2021/ 2022-2004/ 2005خلال الفترة (

تدفقات   السنة  
 للداخل 

الرقم  
 القیاسى

تدفقات  
 للخارج 

الرقم  
 القیاسى

صافى  
الإستثمارات  

 الأجنبیة المباشرة  

الرقم  
 القیاسى

2004/2005 4135 100 233 100 3902 100 
2005/2006 9098 220 2987 1283 6111 157 
2006/2007 13084 316 2031 873 11053 283 
2007/2008 17802 431 4566 1962 13237 339 
2008/2009 12836 310 4723 2030 8113 208 
2009/2010 11008 266 4250 1826 6758 173 
2010/2011 9574 232 7386 3174 2189 56 
2011/2012  11768 285 7786 3346 3982 102 
2012/2013 10274 248 6520 2802 3753 96 
2013/2014 10856 263 6678 2870 4178 107 
2014/2015 12546 303 6166 2650 6380 164 
2015/2016 12529 303 5596 2405 6933 178 
2016/2017 13366 323 5433 2335 7933 203 
2017/2018 13163 318 5444 2339 7720 198 
2018/2019 16394 397 8157 3505 8236 211 
2019/2020 15837 383 8384 3603 7453 191 
2020/2021 13915 337 8701 3739 5214 134 
2021/2022 22206 537 13268 5702 8937 229 

 12799 المتوسط  
  

6017 
  

6782 
 13237 13268 22206 الحد الأقصى    

 2189 233 4135 الحد الأدنى  
 : جمعت وحسبت من بیانات: المصدر 

 https://www.cbe.org.egالموقع الالكترونى للبنك المركزى المصرى        -
 

إتضح  )  2بجدول ( بتقدیر العلاقة الاتجاھیة لصافى تدفقات الاستثمارات الأجنبیة لمصر خلال الفترة المدروسة  
ملیون دولار، وبمعدل نمو سنوى بلغ   6.56حوالى   تبلغبقیمة  أنھا أخذت إتجاھا عاما متزاید خلال تلك الفترة 

 %، إلا أنھ لم تثبت المعنویة الاحصائیة لھذا التزاید. 0.10نحو  
 ) العلاقات الاتجاھیة للاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر بالملیون دولار 2جدول (

 ) 2021/ 2022-2005/2004خلال الفترة (  
 التغیر (%)معدل   α β testT 2R المؤشر  البیان 

الاستثمارات الأجنبیة  
 المباشرة 

 3.52 0.40 3.21 450.9 8516.26 تدفق داخل 
 7.38 0.67 5.74 444.3 1796.23 تدفق خارج 

 0.10 0.0002 0.051*  6.56 6720.03 صافى الاستثمارات الأجنبیة المباشرة 
 . %5%،  1* غیر معنویة عند مستویات المعنویة  

 جمعت وحسبت من بیانات:  المصدر:
 https://www.cbe.org.egالموقع الالكترونى للبنك المركزى المصرى        -

https://www.cbe.org.eg/
https://www.cbe.org.eg/
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 . الأھمیة النسبیة للتدفات الداخلة من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فى مصر 2
الفترة   خلال  مصر  فى  المباشرة  الأجنبیة  الاستثمارات  من  الداخلة  بالتدفقات  الخاصة  البیانات  بإستقراء 

 ) من حیث الدول او المناطق المستثمرة، إتضح ما یلى: 2021/ 2004-2022/ 2005(
 الولایات المتحدة الأمریكیة  .أ

)  3) بجدول ( 2021/ 2022- 2004/ 2005بإستعراض الاستثمارات الأمریكیة المباشرة فى مصر خلال الفترة (
% من متوسط    50.1كحد أقصى لتمثل نحو    2005/ 2006ملیار دولار عام    4.553تبین أنھا بلغت حوالى  

حوالى   لتبلغ  تناقصت  أنھ  إلى  العام،  ذلك  فى  لمصر  الداخلة  التدفقات  عام    0.577إجمالى  دولار  ملیار 
العام، وبمتوسط بلغ  % من إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك    4.9كحد أدنى لتمثل نحو    2010/ 2011
% من إجمالى التتدفقات الداخلة خلال الفترة  13.0ملیار دولار خلال الفترة المدرسة لتمثل نحو    1.631حوالى  

 المدروسة. 
) الأھمیة النسبیة للتدفقات الداخلة من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة إلى مصر وفقا للدول أو  3جدول (

 ) 2022/2021- 2005/2004المناطق بالملیون دولار خلال الفترة ( 

 السنة
إجمالى  
التدفقات  
 الداخلة 

الولایات المتحدة  
 الأمریكیة 

الاتحاد الاوروبى  
 الأوروبیة أو/الدول  

 باقى دول العالم   الدول العربیة 

 % القیمة
إجمالى  
الدول  

 الأوروبیة 
 القیمة  % القیمة  %

% 
للاجمالى  

 العام
2004/2005 4134.5 2040.1 49.3 812.9 19.7 213.6 5.2 1067.9 25.8 
2005/2006 9097.9 4553.5 50.1 2954.3 32.5 554.5 6.1 1035.6 11.4 
2006/2007 13084.3 4681.3 35.8 4061.0 31.0 3351.4 25.6 990.6 7.6 
2007/2008 17802.2 6447.8 36.2 5430.1 30.5 3235.6 18.2 2688.7 15.1 
2008/2009 12836.1 3515.0 27.4 5578.4 43.5 2029.7 15.8 1713 13.3 
2009/2010 11008.1 1424.9 12.9 6770.5 61.5 1439.5 13.1 1373.2 12.5 
2010/2011 9574.4 1790.5 18.7 6114.5 63.9 1052.6 11.0 616.8 6.4 
2011/2012 11768.1 577.6 4.9 9510.4 80.8 1185.7 10.1 494.4 4.2 
2012/2013 10273.6 2182.9 21.2 5624.6 54.7 1456.4 14.2 1009.7 9.8 
2013/2014 10855.8 2230.3 20.5 6610.0 60.9 1290.1 11.9 725.4 6.7 
2014/2015 12546.2 2115.8 16.9 6522.5 52.0 2667.5 21.3 1240.4 9.9 
2015/2016 12528.7 883.0 7.0 7876.7 62.9 2277.7 18.2 1491.3 11.9 
2016/2017 13366.1 1832.9 13.7 8710.5 65.2 1800.0 13.5 1022.7 7.7 
2017/2018 13163.1 2244.4 17.1 7952.3 60.4 1925.5 14.6 1040.9 7.9 
2018/2019 16393.5 1354.1 8.3 10225.1 62.4 3080.2 18.8 1734.1 10.6 
2019/2020 15836.6 1412.1 8.9 8964.7 56.6 3875.3 24.5 1584.5 10.0 
2020/2021 13914.8 1625.3 11.7 6854.6 49.3 3122.6 22.4 2312.3 16.6 
2021/2022 22205.5 1530.4 6.9 8727.2 39.3 8235.9 37.1 3712 16.7 

 10.1 1412.13 17.7 2569.9 59.2 7728.0 13.0 1631.1 13341.1 المتوسط 
 جمعت وحسبت من بیانات:  المصدر:

 https://www.cbe.org.egالموقع الالكترونى للبنك المركزى المصرى        -

https://www.cbe.org.eg/
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 الاتحاد الأوروبى / أو الدول الأوروبیة  .ب
- 2005/2004( بإستعراض استثمارات الإتحاد الأوروبى أو/الدول الأوروبیة المباشرة فى مصر خلال الفترة 

%  59.2ملیار دولار خلال الفترة المدرسة لتمثل نحو    7.728) تبین أنھ بلغ متوسطھا حوالى  2021/ 2022
ملیار دولار عام    0.813من إجمالى التدفقات الداخلة خلال الفترة المدروسة، وتراوحت بین حد أدنى حوالى 

عام، وحد أقصى بلغ حوالى  % من إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك ال  19.7لتمثل نحو   2004/ 2005
 % من إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك العام.62.4لتمثل نحو    2018/ 2019ملیار دولار عام    10.225

 ج. الدول العربیة 
بإستقراء البیانات الخاصة بالتدفقات الداخلة من الاستثمارات العربیة المباشرة فى مصر خلال الفترة المدروسة  

بلغ حوالى   تراوحت بین حد أدنى  أنھا  % من    5.2لتمثل نحو    2004/ 2005ملیار دولار عام    0.214تبین 
  2021/ 2022ملیار دولار عام    8.236إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك العام، وحد أقصى بلغ حوالى 

العام، وبمتوسط بلغ حوالى    37.1لتمثل نحو   الداخلة لمصر فى ذلك  التدفقات  ملیار    2.570% من إجمالى 
نحو   لتمثل  المدرسة  الفترة  خلال  المدروسة 17.7دولار  الفترة  خلال  الداخلة  التتدفقات  إجمالى  من  كما   % 

 . ) 3توضحھا نتائج جدول (
 د. باقى دول العالم 

(  بإستعراض الفترة  خلال  العالم  دول  باقى  من  مصر  فى  المباشرة  الأجنبیة  - 2005/2004الاستثمارات 
%  10.1ملیار دولار خلال الفترة المدرسة لتمثل نحو    1.412) تبین أنھ بلغ متوسطھا حوالى  2021/ 2022

ملیار دولار    0.494من إجمالى التدفقات الداخلة خلال الفترة المدروسة، وتراوحت بین حد أدنى بلغ حوالى  
العام، وحد أقصى بلغ حوالى    % من إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك  4.2لتمثل نحو    2011/ 2012عام  

 % من إجمالى التدفقات الداخلة لمصر فى ذلك العام.16.7لتمثل نحو  2022/2021ملیار دولار عام   3.712
وجھة للاستثمار المباشر لمصر،  الدول او المناطق الممما سبق یتضح أنھ ھناك تغیر فى الأھمیة النسبیة لبعض  

التأثیر المباشرعلى قرار المستثمر الأجنبى فى تحدید الدول التى  مما یتطلب دراسة العوامل أو المحددت ذات  
 یستطیع أن یستثمر أموالھ بھا. 

 
 المحور الثانى: محددات الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر 

نتقائیة، ونظریة الموقع، ونموذج دورة حیاة  ة الا المحددات العدید من النظریات مثل نظری   ارت إلى ھذهلقد أش
یتالمن النظریات،  المزایتج وغیرھم من  المثـل أھم ھذه المحددات في  الا  المتوافرة في  ـیفة، دول المضمكانیة 

مختلفة والضریبیة، والأنظمة المصرفیة والسیاسات الاقتصادیة  ریعات والـنظم الاقتصادیة البالإضافة إلى التش
فى  الكلی رئیسیا  دورا  تلعب  التى  المؤشرات  أو  المحددات  ھذه  إستعراض لأھم  یلى  وفیما  وغیرھا،    جذبة 

 .  لمصر الاستثمار الأجنبى المباشر 
 أولا: المحددات الاقتصادیة 

تتعدد المحدات او المؤشرات الاقتصادیة التى تساھم فى استقطاب الاستثمار الأجنبى المباشر ومن ثم تشجع  
إستخدمتھا واعتمدت علیھا الدراسة فى  المستثمر للاستثمار فى الدولة المضیفة تتمثل أھم ھذه المحددات والتى 

 التطبیق التحلیلى (القیاسى) لتأثیرھا على الاستثمار الأجنبى المباشر فیما یلى: 
 المحددات الخاصة بالسیاسات الاقتصادیة الكلیـة  -1

 تقوم بدور رئیسى فى جذب الاستثمار الأجنبى المباشر والتى تتمثل أھمھا فى الأتى:  حدداتھذه الم   
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 التضخم -أ
الاق البیئة  في  الاستقرار  توافر  مدى  تبین  التي  المتغیرات  أھم  أحد  التضخم  المضیفة  یعتبر  للدولة  تصادیة 

، حیث یؤثر إرتفاع أو إنخفاض التضخم على التدفقات الواردة للاستثمار الأجنبي المباشر، كما )10(للاستثمار
أن العدید من الدراسات التطبیقیة أكدت أن العلاقة بین التضخم والاستثمار الأجنبي المباشر ھي علاقة عكسیة  

 . )5(دفقات الاستثمار الأجنبي المباشربمعنى أن ارتفاع معدلات التضخم یصاحبھ انخفاض في ت
)  بالملحق  2) والموضحة بجدول (2022- 2005خلال فترة الدراسة (بإستقراء البیانات الخاصة بمعدل التضخم  

كحد   2005% عام 4.9%، وتراوح بین  11.2تبین أنھ بلغ متوسط معدل التضخم خلال الفترة المدروسة نحو 
ونحو   عام  29.5أدنى،  الجنیھ    %2017  (تعویم  الصرف  سعر  تحریر  بقرار  ذلك  فى  متأثرا  أقصى  كحد 

نوفمبر عام   الثالث من  أنھ أخذ فى  2016المصرى) الذى إتخذتھ الحكومة المصریة وبدأت تطبیقھ فى  ، إلا 
 . 2020% عام 5.0التناقص بعد ذلك لیصل لنحو 

 سعر الصرف  -ب
الصرف على   سعر  یؤثر  حیـث  المباشــر،  الأجنـبي  للاسـتثمار  الھامـة  المحـددات  مـن  الصـرف  سـعر  یعد 

 تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر من خلال وجھتین: 
الأولى: - المحل  الوجھة  العملة  قیمة  في  بإنخفاض  یترتـب علیھ  تتعلق  الأجنبیة، مما  للعملات  بالنسبة  یة 

ماره المباشـر  ادة إسـتثـذا یحفز المـتثمر الأجنبي علـى زیروع وھإنخفـاض القیمة الحقیقیة لتكالیف المش
الدولة المضیفة المباشر ھي  )14(في  یتبین أن العلاقة بین سعر الصرف والاستثمار الأجنبي  ، ومن ھنا 

 ع سعر الصرف یصاحبھ زیادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. علاقة موجبة بمعنى أنھ كلما ارتف 
الثانیة: - اس  الوجھة  إلى  ذلك  یؤدي  حیث  الصرف  سعر  استقرار  أرباح  تتمثل في مدى  تقرار حصیلة 

على تدفق الاستثمارات الأجنبیة أویحـدث العكـس في حالة المشروعات عند تحویلھا للخارج ویحفز ذلك  
 . )14(عدم استقرار أسعار الصرف

خلال  )  4بجدول ( وبإستعراض البیانات الخاصة بسعر الصرف للعملات الأجنبیة فى مصر (جنیھ للدولار)  
  19.16  حوالىكحد أدنى، وحد أقصى بلغ     2008جنیھ/دولار عام   5.43الفترة المدروسة تبین أنھ تراوح بین  

بقرار تحریر سعر الصرف (تعویم الجنیھ المصرى) الذى إتخذتھ  2022جنیھ/ دولار عام   ، متأثرا فى ذك 
 . 2022الحكومة المصریة وبدأت تطبیقھ فى مارس عام 

 معدل نمو الكتلة النقدیة   -ج 
ؤثر إیجابیاً على الاستثمارات الأجنبیة، یعد معدل نمو الكتلة النقدیة أو المعروض النقدى من المحددات التى ت

المزید من   جذب  یساھم فى  مما  القروض  یحفز  المضیفة  بالدولة  النقدیة  الكتلة  نمو  ارتفاع معدل  أن  بمعني 
یتبین وجود علاقة طردیة بین   المباشرة، ومن ھنا  النقدیة والاستثمار  الاستثمارات الأجنبیة  الكتلة  نمو  معدل 

 یصاحبھ زیادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. معدل نمو الكتلة النقدیة بمعنى أنھ كلما ارتفع الأجنبى 
تبین أنھ    ) 4( ) بجدول  2022- 2005بإستقراء البیانات الخاصة بمعدل نمو الكتلة النقدیة خلال فترة الدراسة (

  2011% عام 6.66%، وتراوح بین 16.8خلال الفترة المدرووسة نحو معدل نمو الكتلة النقدیة  بلغ متوسط  
معدل نمو الكتلة النقدیة بشكل عام  كحد أقصى، ویتبین من ذلك أنھ أخذ  2016% عام 39.51كحد أدنى، ونحو 

  اتجاھا متزاید خلال الفترة المدروسة مما یعتبر مؤشر جید لجذب الاستثمار الأجنبى المباشر.
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 ) أھم المحددات الاقتصادیة للاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر  4جدول (
 ) 2022- 2005خلال الفترة (

 السنة
معدل  
 التضخم 

معدل  
الانفتاح  
 التجارى 

اجمالى  
القوى  
 العاملة 

(ملیون 
 عامل)

نصیب الفرد  
من إجمالي  

الناتج  
 المحلي

   (بالدولار)

إجمالي  
تكوین  

رأس المال  
(بالملیون 

   دولار)

سعر  
 الصرف 

إجمالي  
الادخار  

(بالملیون 
   دولار)

نمو 
المعروض  
النقدي،  
الكتلة 
النقدیة  
(%) 

2005 4.9 63.0 23.9 1133.1 16106 5.78 19571 11.49 
2006 7.6 61.5 25.0 1332.3 20122 5.73 24683 15.00 
2007 9.3 65.1 26.1 1586.5 27198 5.64 30725 19.11 
2008 18.3 71.7 26.5 1941.9 36455 5.43 38463 10.48 
2009 11.8 56.6 27.3 2212.2 36298 5.54 31852 9.47 
2010 11.3 47.9 28.7 2509.8 42704 5.62 39308 12.42 
2011 10.1 45.3 29.1 2645.6 40361 5.93 39808 6.66 
2012 7.1 40.7 29.5 3059.1 44733 6.06 35945 12.35 
2013 9.5 40.4 30.2 3088.9 40992 6.87 39467 18.89 
2014 10.1 36.9 30.7 3196.9 41693 7.08 36320 15.77 
2015 10.4 34.8 30.5 3370.4 47062 7.69 31598 18.60 
2016 13.8 30.2 30.9 3331.6 50000 10.03 32280 39.51 
2017 29.5 42.8 30.4 2440.0 42582 17.78 30987 20.45 
2018 14.4 45.9 29.9 2531.2 49128 17.77 42232 13.30 
2019 9.2 41.1 29.7 3017.3 63907 16.77 54725 13.28 
2020 5.0 32.1 29.8 3571.6 61391 15.76 51637 19.71 
2021 5.2 29.9 30.2 3886.7 64430 15.64 46094 18.33 
2022 13.9 37.0 31.2 4295.4 81137 19.16 60805 27.14 

 16.8 38138.9 10.0 44794 2730.6 28.9 45.7 11.2 المتوسط 
 : جمعت وحسبت من بیانات: المصدر 
 . https://www.albankaldawli.orgالموقع الالكترونى للبنك الدولى                     -
 

 محدد القطاع الخارجى  -2
المؤشر درجة الانفتاح الاقتصادى على العالم الخارجى، حیث یمیـل الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر    ایعكس ھذ

التوجھ إلى الاقتصادیات المفتوحة، بمعـنى انـھ كلمـا كانـت درجـة الانفتـاح الاقتصـادي علـى العـالم الخـارجي  
 ر، ویتمثل ھذا المحدد او المؤشر فى التالى: كبـیرة كلمـا كـان الاقتصـاد جاذبـا للاستثمار الأجنبي المباش

 مؤشر الانفتاح التجارى (درجة الانفتاح)  -أ
یعتبر مؤشر الانفتاح التجارى من أھم المؤشرات التي تساھم فى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، ویقدر ھذا  

 المؤشر من خلال قیـاس نسـبة الصـادرات والـواردات إلى الناتج المحلى الاجمالى. 

https://www.albankaldawli.org/
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) والموضحة بجدول  2022-2005بإستعراض البیانات الخاصة بمؤشر الانفتاح التجارى خلال فترة الدراسة ( 
كحد أدنى، وبمتوسط بلغ    2021% عام  29.9كحد أقٌصى، ونحو   2008% عام  71.1) تبین أنھ بلغ نحو  4(

% من إجمالى الناتج المحلى خلال تلك الفترة، مما یوضح أن الاقتصاد المصرى یتمتع بدرجة معقولة  45.7نحو  
الأجنبى  الاستثمار  جذب  على  قدرتھ  یعكس  مما  الخارجى  العالم  على  الانفتاح  یفضل    من  حیث  المباشر، 

الاسـتثمار الأجنـبي المباشـر التوجھ إلى الاقتصادیات المفتوحة، والتي تتمیز بعدم وجود أیـة قیـود علـى حركـة  
الإنتاج   أو عناصـر  التجـاري  أیـة  التبـادل  وجـود  وعـدم  توجیھھا،  في  الاقتصادیة  الكفاءة  یضمن حسن  بما 

 . )14( اخـتلالات في الأسـواق
 محددات حجم السوق، حجم الاقتصاد -3

ن المحددات الاقتصادیة تشكل في مجملھا عوامل جذب ھامة للاستثمارات الأجنبیة  مجموعــة أخرى م   یوجد 
 المباشرة نذكر أھمھا فیمـا یلي: 

 محدد حجم السوق -أ
یكتسب مؤشر حجم السوق أھمیة كبیرة في إستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر، كما یتم اتخاذ الناتج المحلي  
الاجمالي أو نصیب الفرد من الناتج الاجمالى أو معدل نمو السكان كمؤشر لقیاس حجم السوق، حیث تجذب  

ف الاستثمارات  من  المزید  كبیرة  أسواق  بتوافر  تتمیز  التي  الصناالاقتصادات  سواء  المجالات  كافة  عیة  ي 
، وقد إستخدمت الدراسة نصیب الفرد من الناتج المحلى الاجمالى كمؤشر لحجم  )10(أوالزراعیة أوالخدمیة،...الخ

 السوق. 
) الدراسة  فترة  خلال  الاجمالى  المحلى  الناتج  من  الفرد  بنصیب  الخاصة  البیانات  )  2022- 2005بإستقراء 

دولار/للفرد    1133.1دولار/للفرد، وتراوح بین    2730.6تبین أنھ بلغ متوسطھ حوالى    ) 4(والموضحة بجدول  
أنھ أخذ في    2022دولار/للفرد عام    4295.4كحد أدنى، وحوالى    2005عام   كحد أقصى، ویتبین من ذلك 

 التزاید خلال الفترة المدروسة مما یعتبر مؤشر جید لجذب الاستثمار الأجنبى المباشر. 
 القوى العاملة  -ب

مـن الاســتثمار الأجنبي    ید زمالدفق  العمالة وبالتالى انخفـاض تكلفتھا من المؤشرات التى تشجع علــى ت  یعد توفر
الكفاءة والخبرة فى اتجاھـات الاسـتثمارات الأج مالمباشر إلى دولة   المباشـرة علـى مسـتوى  ا، كما أن  نبیـة 

 . )14(الم شرطان لابد منھما لكي تستطیع العمالة التعامل مع طرق ووسائل الإنتاج الحدیثةعال
الدراسة ( العاملة خلال فترة  القوى  البیانات الخاصة بحجم  أنھ    )4( ) بجدول  2022-2005بإستعراض  تبین 

ملیون عامل    31.2، وحد أقصى بلغ حوالى  2005ملیون عامل عام    23.9تراوحت بین حد أدنى بلغ حوالى  
ملیون عامل خلال تلك الفترة، مما یوضح أن الاقتصاد المصرى یتمتع بتوفر   28.9، وبمتوسط بلغ 2022عام  

ا قورنت بدول كثیرة على مستوى العالم قدر معقول من حیث حجم القوى العاملة ومن ثم انخفاض تكلفتھا إذا م
 مما یساھم فى جذب المزید من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الى مصر. 

 رأس المال (إجمالى تكوین رأس المال)  -ج 
یقصد برأس المال او تكوین رأس المال وسائل الإنتاج المناسبة نوعاً وكماً، وأن تكوین رأس المال یعتمد بشكل  

، تبین  )4(رئیسي على الاستثمار، بإستقراء البیانات الخاصة بإجمالى تكوین رأس المال والموضحة بجدول  
دولار عام  ملیار    16.106ملیار دولار، وتراوح بین    44.79أنھ بلغ متوسطھ خلال الفترة المدروسة حوالى  

كحد أقصى، ویتبین من ذلك أن تكوین رأس المال    2022ملیار دولار عام    81.137كحد أدنى، وحوالى    2005
 أخذ في التزاید خلال الفترة المدروسة مما یعتبر مؤشر جید لجذب الاستثمار الأجنبى المباشر. 
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 د. حجم الادخار 
یعتمد عرض رأس المال على مستوى الادخار والذى یعبر عن الفرق بین الدخل والإنفاق، كما تعتبر العلاقة 
بین الادخار والاستثمار ذات أھمیة على مستوى الاقتصاد النظري والتطبیقي، فالعلاقة بین الادخار والاستثمار  

، حیث یقوم الادخار بتمویل الاستثمار، كما أن الاستثمار یحول رأس المال المدخر من رأس  )7(علاقة مزدوجة
مال نقدي إلى رأس مال عیني من أجل تحقیق التنمیة الاقتصادیة، ونجاح أي سیاسة استثماریة وتحقیقھا لأھدفھا 

 .یعتمد على سیاسات إدخاریة ذات كفاءة
تبین أنھ تراوح بین حد   ) 4( بإستعراض البیانات الخاصة بإجمالى حجم الادخار خلال الفترة المدروسة بجدول 

، 2022ملیار دولار عام   60.805، وحد أقصى بلغ حوالى  2005ملیار دولار عام  19.571أدنى بلغ حوالى  
ملیار دولار خلال تلك الفترة، مما یوضح أن الاقتصاد المصرى یتمتع بتوفر   38.139وبمتوسط بلغ حوالى  

 قدر معقول من حیث إجمالى الادخار. 

 ثانیا: المحددات السیاسیة والتشریعیة والقانونیة 
البعد السیاسى والقانونى والتى تشكل فى مجملھا مناخ او بیئة محفزة للاستثمار أو غیر  وھى تلك العوامل ذات 

 محفزة لھ، والتى تتمثل أھمھا فیما یلى: 

ا كـان ذلك م، كلنيي والأمكلما تمیز النظام السیاسي بالدیمقراطیة والاسـتقرار السیاس   الاستقرار السیاسى: -1
حیح، وھذا ما أكدتھ العدید من الدراسات، حیث أن  الأجنبي المباشر والعكس صمستقطبا وجاذبا للاسـتثمار  

تؤثر على   نظام سیاسي غیر مستقر عوامل  التوجھات السیاسیة والإقتصادیة لأى  المفاجئة في  التغیرات 
 مصالح المستثمر الأجنبى ومن ثم قراراتھ. 

تؤثر القیود السیاسیة والأمنیة التى تضعھا العدید من الدول على قرار المستثمر  القیود السیاسیة والأمنیة:   -2
الأجنبى سواء بالدخول إلى ھذا السوق للاستثمار أو حتى بقرار الإستمرر فى ھذا السوق (الدولة)، مثل  

رھا وندرتھا  قیام الحكومة بتزوید الشركات الأجنبیة بمعلومات وبیانات غیر دقیقة وغیر وافیة بحجة عدم توف
 أو لأغراض سیاسیة وأمنیة مختلفة.  

والقانونیة:   -3 التشریعیة  التشالنواحى  العالمحددات  من  حركة  ریعیة  علـى  تـؤثر  التى  الھامة  وامل 
المباش الأجنبیـة  الأجنبي    ،)14(رةالاسـتثمارات  الاستثمار  عمل  تحكم  التي  التشریعات  إستقرار  أن  حیث 

والتسھیلات   الحوافز  من  مزید  تقدیم  خلال  من  الاستثمارات  بجذب  الدولة  اھتمام  مدى  توضح  المباشر 
تعد  الإجرائیة والخــدمات المقدمـة لـھ، والـتي توضـح فى مجملھا مـدى الترحیـب بالاســتثمار الأجنــبي، 

تي شھدتھا مصر فى تھیئة المناخ الاستثماري في مصر واحداً من أھم مكاسب فترة الإصلاح الاقتصادي ال
التعدیلات التشریعیة في مقدمة جھود تھیئة البیئة الاستثماریة المناسبة وسھولة  ، وجاءت  )23(الآونة الأخیرة

الأعمال، وفتح الباب أمام القطاع الخاص المصري والأجنبي للمساھمة في زیادة معدلات التشغیل، والنمو،  
 وتوفیر فرص العمل للشباب. 

 حجم الفساد وعدم الاستقرار السیاسى  -4
من العوامل الھامة التى تؤثر على مناخ وبیئة الأعمال بأى دولة كل من الفساد وعدم الاستقرار السیاسى، حیث  

مستوى منخفض من الفساد ومستوى مرتفع من الاستقرار السیاسى فإن ھذا یسھم فى توفیر البیئة    تحققأنھ كلما  
 الملائمة والمواتیة لنشاط الأعمال، ومن ثم زیادة تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر لھذه الدولة. 
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 سیادة القانون  -5
بالدولة كان ذلك من العوامل الھامة المحفزة والجاذبة للاستثمار وقد  قام مشروع العدالة    القانون سائداكلما كان  

بتصمیم مؤشر "مؤشر سیادة القانون" وھو عبارة عن أداة تقییم كمي صممھا  2012بدءا من عام  )26(العالمیة
مشروع العدالة العالمیة لتقدیم صورة مفصلة وشاملة عن مدى التزام البلدان والدول بسیادة القانون في الممارسة  

 العملیة.
عوامل فرعیة بكل عامل منھم مجموعة من العوامل او    8یتكون ھذا المؤشر العام "مؤشر سیادة القانون" من 

إلى أدنى   0إلى أعلى الدرجات (سیادة القانون القویة) ویشیر   1المؤشرات الفرعیة الأخرى، حیث یشیر الرقم 
 الدرجات (القاعدة الضعیفة من القانون). 

"ثقافة   أنھ  الاقتصادیة على  والتنمیة  التعاون  تعرفھ منظمة  والذى  المفتوحة  الحكومة  بیانات مؤشر  بإستقراء 
تعزز   التي  القائم على سیاسات وممارسات مبتكرة مستوحاة من مبادئ الشفافیة والمساءلة والمشاركة  الحكم 

) حیث بلغ  2023- 2012ن على مدار الفترة ( الدیمقراطیة والنمو الشامل"، یتبین أن ھذا العامل أو المؤشر تحس 
 . 2023عام    0.62، ثم بلغ  2012عام    0.48

المبتكرة المستوحاة من مبادئ الشفافیة والمساءلة   ویعنى ذلك أن كل ما ھو مرتبط بالسیاسات والممارسات 
) كما 2023- 2012والمشاركة التي تعزز الدیمقراطیة والنمو الشامل حدث فیھا تطور وتحسن خلال الفترة (

 مما یساھم فى جذب الاستثمار الأجنبى المباشر إلى مصر.  ،)بالملحق 1یتضح من بیانات جدول (
 ثالثا: محددات بیئة وسھولة ممارسة الأعمال 

یعد توفر البیئة الملائمة للاستثمار الأجنبى من أھم العوامل الجاذبة لھ، ویمكن إیضاح إلى أى مدى ھناك بیئة  
 مواتیة وسھولة للأعمال تساھم فى جذب المستثمر الأجنبى فیما یلي: 

 للاستثمار الأجنبي مؤشر القیود التنظیمیة  -1
والتنمیة الاقتصادي  التعاون  منظمة  عن  المؤشر  ھذا  یقیس  ،  )19( یصدر  الأجنبي  حیث  الاستثمار  تقیید  مدى 

المباشر لبلد ما من خلال تقییم أربعة أنواع رئیسیة من القیود تتمثل فى "قیود الأسھم الأجنبیة، آلیات الفحص  
أو الموافقة التمییزیة، القیود المفروضة على الموظفین الأجانب الرئیسیین، والقیود التشغیلیة"، وتكمن أھمیة  

مؤشر في قدرتھ على مساعدة المستثمرین على تحدید البلدان التي لدیھا السیاسات واللوائح الأكثر ملاءمة  ھذا ال
 .للاستثمار الأجنبي المباشر
تعنى أنھ لیس ھناك قیود وأن الاقتصاد مفتوح للاستثمار    0بحیث أن "القیمة    1– 0وتتراوح قیمة المؤشر بین  

 تعنى أنھ ھناك قیود وعوائق وأن الاقتصاد مغلق أمام الاستثمار الأجنبى".   1الأجنبى، أما القیمة 
أى أنھا تقترب من    0.126– 0.094) یتضح أنھا تراوحت ما بین  بالملحق  2بإستقراء قیم المؤشر العام بجدول (

الاقتصاد    0الـــ   وأن  الأجنبى  الاستثمار  تعیق جذب  المصرى  بالاقتصاد  توجد عوائق  أنھ لا  یعبر عن  مما 
 الاستثمار الأجنبى. المصرى مفتوح أمام 

تقید   وسائل  أو  عوائق  توجد  أنھ لا  یتضح  للتقیید  العام  للمؤشر  المكونة  التسع  القطاعت  إلى  بالنظر  أنھ  كما 
الاستثمار الأجنبى بتلك القطاعات حیث تقترب كل القیم المسجلة لھذه القطاعات من الصفر مما یدل على أنھ لا  

بشكل عام یعد ھذا المؤشر  جاذب للاستثمار، وتوجد عوائق أمام الاستثمار الأجنبى وأنھا قطاعات مستقبلة و
   .)12(أداة مھمة للمستثمرین وصانعي السیاسات المھتمین بالاستثمار الأجنبي
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 مؤشر سھولة ممارسة الأعمال  -2
بالبنك الدولى من خلال    2003مؤشر ممارسة الأعمال/ سھولة الأعمال ھو مؤشر أنشأه سیمون دانكوف عام  

مؤشرات فرعیة في    10مشروع ممارسة الأعمال، ویعتمد تصنیف الدولة في المؤشر على متوسط النقاط لـــ 
التعامل مع    190 الاستثمارى،  النشاط  فى  "الشروع  فى  الفرعیة  المؤشرات  تلك  تتمثل  العالم،  حول  اقتصاد 

مان، حمایة المستثمرین، دفع  تصاریح البناء، الحصول على الكھرباء، تسجیل الممتلكات، الحصول على الائت
، كما یوفر للمستثمرین معلومات  )22،18(یذ العقود، والانقاذ من الافلاس"الضرائب، التجارة خارج حدود البلد، تنف 

اتھم حول مكان  قیمة عن سھولة ممارسة الأعمال التجاریة في اقتصادات مختلفة، مما یساعدھم على اتخاذ قرار
 . )20(استثمار رأس مالھم

دولة أو إقتصادا إلى أن   133غطى   2003وتجدر الاشارة إلى أن أول تقریر صدر لممارسة الأعمال كان عام  
 إقتصاد حول العالم.  190حوالى   2020حتى عام   2017بلغ عدد الاقتصادات التى یغطیھا التقریر من عام  

 ــ   3المكونة لھ والموضحة بجدول (   10بإستعراض ترتیب مصر بمؤشر سھولة ممارسة الأعمال والمحاور ال
من بین الدول التى    2007عام    165) تبین أنھ حدث تحسن كبیر فى ترتیب مصر، حیث كان ترتیبھا  بالملحق

من بین    2011عام  94دولة، فى حین تقدم ترتیبھا لتسجل المركز    175تضمنھا التقریر آنذاك والبالغ عددھم  
 . 2007بعام دولة وذلك مقارنة   190من بین   2020عام   114دولة، كما أنھا سجلت الترتیب  183

الــ  كما أن ترتیب مصر على مستوى المحاور  ما جاء  كالمكونة لمؤشر سھولة ممارسة الأعمال،    10تحسن 
من خلال تسھیل إجراءات  قامت مصر بتسھیل بدء النشاط التجارى  أنھ إلى  ذلكرجع ی ،)16(2020بتقریر عام  

الحصول على الكھرباء أكثر سھولة،   الالتباس وتطبیق الشباك الواحد، كما أصبحالحصول على شھادة عدم  
حیث قامت مصر بتحسین إمدادات الكھرباء من خلال تنفیذ أنظمة آلیة لرصد انقطاع التیار الكھربائي والإبلاغ  
عنھ، كما أنھ على مستوى محور حمایة المستثمرین الأقلیة عززت مصر  من آلیات حمایتھم من خلال اشتراط  

أنھ بالنسبة لمحور دفع  الحصول على موافقة المساھمین ع  ندما تصدر الشركات المدرجة أسھما جدیدة، كما 
دخل   الضریبة  ودفع  لطرح  إلكتروني  نظام  تطبیق  خلال  من  أسھل  الضرائب  دفع  مصر  جعلت  الضرائب 

 الشركات متضمنة القیمة المضافة. 
أحد الركائز التشریعیة الأساسیة   2017لسنة  72قانون الاستثمار الجدید رقم تجدر الإشارة إلى أنھ كان إقرار 

، حیث تصدى القانون للمشكلات الإجرائیة التي تواجھ الدولة في سبیل جذب المزید  )23(لإصلاح مناخ الاستثمار
من الاستثمارات وتشجیع القائم منھا وعلى رأس تلك المشكلات منح التراخیص للمشروعات الاستثماریة، كما  

إطار العمل على تبسیط الإجراءات والتیسیر على المستثمرین صدر قرار رئیس مجلس الوزراء رقم أنھ فى  
، والذى ركز على تسھیل وتبسیط إصدار الموافقات أو التصاریح  )23(2022مارس    14بتاریخ    2022لسنة    298
ال  أو التوسع فى مشروعات إستثماریة  التراخیص اللازمة لإنشاء وتشغیل المشروعات الاستثماریة  جدیدة أو 

 قائمة. 
العدید من المحددات ذات التأثیر المباشر على قرار المستثمر الأجنبى، وكذا مدى   وجود   نخلص مما سبق إستعراضھ 

دراسة ھذه العلاقة التشابكیة بین الاستثمار   الأمر قدرة الدولة على جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة مما یستلزم 
 الأجنبى المباشر وأھم المحددات الاقتصادیة ذات التأثیر المباشر علیھ.
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 المحور الثالث: التحلیل القیاسى لمحددات الاستثمار الأجنبى فى مصر 
تم تحدید متغیرات نموذج الإستثمار الأجنبى المباشر في مصر وفقًا للمحددات من البحث    جزءفى ھذا ال 

 علي النحو التالي:  ) 14  ،10،5،7( إلي العدید من الدراسات المرجعیة، بالاستناد السابق الإشارة إلیھا  الاقتصادیة 
𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝒕𝒕 = 𝓕𝓕(𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝒕𝒕,𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭,𝐖𝐖𝐎𝐎𝐖𝐖𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕,𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕,  𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕, 𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖𝒕𝒕,𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕,𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕) 

 حیث:
𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝒕𝒕   :  بالملیون دولار.الاستثمار الأجنبى المباشر 
𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝒕𝒕   :.(%) معدل التضخم 
𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭   :.(%) معدل الانفتاح التجارى 
𝐖𝐖𝐎𝐎𝐖𝐖𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕  :  .القوى العاملة بالملیون نسمة 
𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕   :.متوسط نصیب الفرد من الناتج المحلى الاجمالى بالدولار 
𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕   :  بالملیون الدولار.إجمالى تكوین رأس المال 
𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖 t    :  سعر الصرف الرسمي للعملة المحلیة مقابل$. 
𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕   :.إجمالى الادخار بالملیون دولار 
𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕 :   نمو المعروض النقدى %).(  معدل نمو الكتلة النقدیة 
t   : ) 2022- 2005یمثل الزمن.(  

 تكاملھاتحدید استقرار السلاسل الزمنیة ورتبة   -1
 لاختبار اسـتقراریة السـلاسـل الزمنیة وتحدید رتبة التكامل المشـترك للمتغیرات المدروسـة تم اختبار

ــة  )5(جدول  )15(لدیكي فولر unit root testالوحدة  جذر ، وذلك بتطبیق اختبار الســـكون لمتغیرات الدراسـ
ابـت وإتجـاه، مع   ة بـدون حـد ثـ ة اللوغـاریتمیـ ــیغـ الصــ ة وبـ ة الخطیـ ــغیـ الصــ اه،  بـ ابـت وإتجـ ابـت، ومع حـد ثـ حـد ثـ

المتغیرات  ــث أن  حی الأولي،  الفروق  ــد  ــدراســــــة عن ال ــة متغیرات  غــالبی ــكون  ــائج ســ النت ــحــت  وأوضــ
)FDI𝑡𝑡 , OPPENt, WORFO𝑡𝑡 , GDPPCA𝑡𝑡 ,  GRCAFO𝑡𝑡 , EXR𝑡𝑡 , TSA𝑡𝑡 , MOSUG,𝑡𝑡 تقرة في )غیر مسـ

إلا أنھ بإجراء انحدار   .[I(1)]المســتوي ولكنھا مســتقرة بعد أخذ الفرق الأول، أي متكاملة من الدرجة الأولى  
ــل الزمنیة قد   ــلاس ــائص المدي الطریل، كما أن بیانات الس ــورة فروق یؤدي إلي فقدان خص للمتغیرات في ص
تقرة كمجموعة، وبالتالي التكامل المشـترك بین   تقرة إذا ما أخذت كل علي حده، ولكنھا تكون مسـ تكون غیر مسـ

  .)9(قة المدي الطویلالمتغیرات غیر المستقرة یمنع الزیادة في خطأ علا
 تحدید عدد فترات الإبطاء الزمني:   -2

وذلك بالإعتماد    VAR Lag Order Selection Criteriaلتحدید درجة التأخیر المثلى، تم تقدیر  
،  FPE، معیار LR، معیار Akaikeعلى عدد من المعاییر المعلوماتیة متمثلة في كل من معیار المعلومات لـ 

) أن تلك المعاییر تشیر إلي ضرورة أخذ فترة إبطاء واحده  6( ، ویتبین من نتائج جدول HQ، ومعیار  SCمعیار  
 وذلك لمراعاة درجات الحریة عند تقدیر النموذج.  
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 ) لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر Augmented Dickey-Fuller) نتائج اختبار جذر الوحدة(5جدول (

 المتغیر

 الصیغة اللوغاریتمیة  الصیغة الخطیة 

بدون حد ثابت   النتیجة ، حالة التكامل 
 واتجاه عام

مع حد ثابت    
)ημ( 

مع حد ثابت  
واتجاه عام  

)ημτ( 

بدون حد ثابت  
 واتجاه عام

مع حد ثابت    
)ημ( 

مع حد ثابت  
 ) ημτواتجاه عام ( 

𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝒕𝒕 
 غیر مستقرة  **(4.256-) ***(4.040-) (1.375) (2.611-) (2.076-) (0.7182) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  ***(5.126-) ***(3.921-) ***(3.921-) (2.653-) **(3.366-) ***(3.222-) الفرق الأول 

𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝒕𝒕 
 (3.298-) ***(4.183-) (0.061 ) (3.073-) *(2.95-) (0.852-) المستوي 

عند وجود  𝚰𝚰(𝟎𝟎) مستقرة 
)𝛈𝛈𝛍𝛍( 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  (3.017-) **(3.267-) ***(3.467-) **(4.063-) ***(4.252-) ***(4.393-) الفرق الأول 

𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭 
 غیر مستقرة  (2.385-) (1.473-) (0.943-) (1.716-) (1.419-) (1.300-) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  **(4.318-) **(3.605-) ***(3.169-) **(4.345-) **(3.173-) ***(3.164-) الفرق الأول 

𝐖𝐖𝐎𝐎𝐖𝐖𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕 
 𝚰𝚰(𝟎𝟎) مستقرة  (3.197-) ***(3.982-) (1.143 ) *(3.394-) **(3.38-) (1.124 ) المستوي 

 ) 𝛈𝛈𝛍𝛍𝛍𝛍بدون ( 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  (1.880-) (2.233-) *(1.882-) (1.852-) (2.169-) *(1.752-) الفرق الأول 

𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕 
 غیر مستقرة  (2.451-) (2.222-) (2.575) (2.366-) (1.113-) (1.961) المستوي 

 )𝛈𝛈𝛍𝛍𝛍𝛍بدون ( 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  (2.526-) (2.585-) **(2.196-) (2.540-) (2.655-) **(2.184-) الفرق الأول 

𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕 
 غیر مستقرة  (3.0111-) (2.159-) (2.711 ) (1.874-) (0.3161) (2.629) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  (1.684-) **(3.479-) **(2.699-) (0.656-) **(3.664-) (0.239-) الفرق الأول 

𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖 t 
 غیر مستقرة  (2.555-) (0.087 ) (1.829 ) (2.396-) (0.013-) (1.348) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  (2.709-) *(2.694-) **(2.311-) (2.946-) *(2.895-) **(2.595-) الفرق الأول 

𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕 
 غیر مستقرة  (2.539-) (1.944-) (1.572 ) (2.082-) (1.147-) (1.160) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  *(3.497-) **(3.760-) ***(3.483-) *(3.372-) **(3.767- ***(3.446-) الفرق الأول 

𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕 
 غیر مستقرة  (2.830-) (2.295-) (0.187 ) (3.012-) (2.588-) (0.484-) المستوي 

 𝚰𝚰(𝟏𝟏) مستقرة  **(4.206-) ***(4.563-) ***(4.683-) **(4.554-) ***(4.717-) ***(4.843-) الفرق الأول 
 %. 10%. * معنوي عند مستوي معنویة 5%.  ** معنوي عند مستوي معنویة 1مستوي معنویة  معنوي عند **: * ملحوظة
   .EViews12: إعداد الباحث باستخدام برنامج المصدر 
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 ) معاییر تحدید عدد فترات الإبطاء الزمني لمتغیرات الدراسة في الصیغة الخطیة واللوغاریتمیة 6جدول (
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

VAR Lag Order Selection Criteria, Endogenous variables: 
𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝒕𝒕, (𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝒕𝒕,𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭,𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕,  𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕,𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖𝒕𝒕,𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕,𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕) 

0 -801.4204 NA   3.14e+31  95.22593  95.61803  95.26490 
1 -638.5836   153.2582*   7.29e+26*   83.59807*   87.12697*   83.94885* 

VAR Lag Order Selection Criteria, Endogenous variables:  
LOG(𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝐅𝒕𝒕) LOG(𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝑰𝒕𝒕) LOG(𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭) LOG(𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕) LOG(𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕) LOG(𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖𝒕𝒕) LOG(𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕) 
LOG(𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕)  

0  56.40843 NA   4.65e-13 -5.695110 -5.303009 -5.656134 
1  310.0477   238.7194*   2.48e-22*  -28.00562*  -24.47671*  -27.65484* 

* indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 . EViews12: إعداد الباحث باستخدام برنامج المصدر 
 

 Bound Testإختبار التكامل المشترك وفقاً لمنھج الــ  -3
تقدیر   عند  وبالتالي  الزمن،  بمرور  معا  الكلیة  الاقتصادیة  المتغیرات  ارتباط  إلي  الاقتصادیة  النظریة  تشیر 

، )spurious regressions ")9،1"   الانحدار بین مجموعة متغیرات غیر مستقرة یؤدي إلي وجود علاقة زائفة
المحسوبة معنویة، وذلك بسبب أن التغیرات الحادثة     tوكذلك  2Adj. Rكانت قیمة معامل التحدید المعدلوإن  

في المتغیرات المدروسة قد تكون راجعة إلي متغیر الزمن، وبالتالي تعتبر علاقة ارتباط ولیس علاقة سببیة، 
وإذا ما تم اخذ الفروق الاولي للمتغیرات غیر المستقلة فإن السلاسل الزمنیة تفقد خصائص المدى الطویل كما  

الذي یـسمى   جرانجر"–"اختبار انجل   منھا )6،8(كما أن ھناك العدید من اختبارات التكامل المشترك سبق ذكره.
الم التكامل  ال  Cointegration Regressionـشتركبانحدار  المربعات  لطریقـة  صغرى  وفقا 

جوھانسون  OLSالاعتیادیة( وطریقة  المشترك)،  ھاتین   Johansen-Juselius Testللتكامل  وترتكز   ،
الطریقتین علي ضرورة أن تكون السلاسل الزمنیة متكاملة من نفس الدرجة، مما یعني وجود قید مسبق علي  

وأخرون    Pesaranقدم    2001، وفي عام  )2(استخدام ھاتین الطریقتین في تحلیل العلاقات التوازنیة طویلة المدي
التي تتجاوز بعض المشكلات    Bound Test for Cointegrationطریقة اختبار الحدود للتكامل المشترك  

الناجمة عن طبیعة السلاسل الزمنیة وعدم توافقھا مع أسلوب التكامل المشترك ونموذج تصحیح الخطأ الذي  
 . Johansonطوره 

وعلي ضوء كل من تحدید درجة التأخیر المثلى، واختبار الاستقرار السابق الإشارة إلیھما، اتضح أن غالبیة  
المتغیرات متكاملة من الدرجة الأولى بإستثناء متغیرى (معدل التضخم، إجمالي القوى العاملة) أي أنھا غیر  

الفروق الأولى، وبتطبیق من للتكامل المشترك  ساكنة في المستوى ولكنھا ساكنة عند   Boundھجیة الحدود 
Test ) لاختبار الحدود للتكامل المشترك أن المتغیرات التفسیریة المدروسة  7، أكدت النتائج الموضحة بجدول (
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" أي أكبر من القیم الحرجة للحد الأعلى  F-statistic  "5.25%، وتبلغ قیمة  1متكاملة عند مستوى معنویة  
 ". 4.26% والتي تبلغ "1المناظر لھا عند مستوى معنویة 

 ) Bound Test) نتائج اختبار الحدود للتكامل المشترك (7جدول (
F-statistic: 5.25 ,     K: 7 

Critical Value Bounds 
I1 Bound I0 Bound  المعنویة 

3.13 2.03 10 % 
3.5 2.32 5 % 
3.84 2.6 2.5 % 
4.26 2.96 1 % 

 . EViews12: إعداد الباحث باستخدام برنامج المصدر 
 FMOLS)تقدیر النموذج باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة المصححة كلیا ( -4
نظرا لوجود علاقة تكاملیة طویلة المدى بین المتغیرات المقدرة وفقًا لاختبار الحدود للتكامل المشترك، وأن جمیع  

فإنھ یمكن تحدید متغیرى (التضخم، والقوى العاملة)،  المتغیرات الداخلة في التقدیر مستقرة عند الفرق الأول عدا 
 Fully Modified Leastاتجاه وشدة العلاقة طویلة المدى باستخدام طریقة المربعات الصغرى المعدلة بالكامل 

Squares “FMOLS” )25( ثم تصحیح مقدرات التابع،  للمتغیر  تنطوي على إجراء تصحیح لا معلمي  ، والتي 
المربعات الصغرى العادیة لتعدیل المتغیر التابع وفقًا لمصفوفة التكامل المشترك في المدى الطویل، وكذلك للتخلص 

لة وجود ارتباط حقیقي بین السلاسل الزمنیة نتیجة حدوث صدمات متتالیة. وفى ضوء إجراء العدید من من مشك
المحاولات للوصول إلى أفضل صیغة وتركیب للنموذج تتفق مع النظریة الاقتصادیة والاحصائیة، تم إستبعاد متغیر 

ویمكن توضیح نتائج لاقتصادیة والإحصائیة,  (إجمالى القوى العاملة) من التحلیل وذلك لعدم اتفاقھ مع النظریة ا
 ) كما یلى:8التحلیل الواردة بجدول( 

% من التباین في تقلبات الاستثمار الأجنبى 84(معامل التصحیح المعدل) إلى أن نحو   2Adj. R تشیر قیمة -
المتغیرات الداخلة في التحلیل المباشر ترجع إلى التغیرات في المتغیرات المستقلة التى یتضمنھا النموذج، أي أن  

 تعتبر من المتغیرات الرئیسیة المؤثرة فى الاستثمار الأجنبى المباشر.
علاقة عكسیة بین متغیري معدل التضخم بالعام السابق والاستثمار الأجنبى المباشرة، حیث أن  وجود تبین أن  -

%، وذلك عند مستوى 0.74زیادة التضخم بوحدة واحدة یؤدى إلى إنخفاض الإستثمار الأجنبى المباشر بنحو 
باح من جھة أخرى، %)، إذ أن معدل التضخم یؤثر على تكالیف الانتاج من جھة، وعلى حجم الأر5معنویة ( 

 وبالتالى فإن معدلات التضخم المنخفضة تساعد على جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة. 
والاستثمار الأجنبى المباشر، حیث أنھ بزیادة مؤشر الانفتاح بین متغیري مؤشر الانفتاح  علاقة طردیة  توجد  -

%، كما أن المتغیر لھ دلالة معنویة عالیة في 2.4% یؤدى لزیادة الإستثمارات الأجنبیة المباشرة بنسبة  1بنسبة  
لى جذب الاستثمارات الاجنبیة، ویفسر ذلك إلى أنھ كلما تمتع الاقتصاد المصرى بدرجة معقولة من الانفتاح ع

 العالم الخارجى یعكس ذلك قدرتھ على جذب الاستثمار الأجنبى المباشر.
الاجمالى  - المحلى  الناتج  من  الفرد  نصیب  متوسط  متغیري  بین  علاقة طردیة  وجود  النتائج  أوضحت  كما 

بنسبة   الفرد  بزیادة متوسط نصیب  أنھ  المباشر، حیث  الأجنبى  الإستثمارات 1والاستثمار  یؤدى لزیادة   %
المباشرة بنسبة   وق المحلیة أى الطلب %، وھو المتغیر الذى تم إستخدامھ كمؤشر لحجم الس 0.26الأجنبیة 
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الجارى، فالدولة التى تمتاز بإرتفاع متوسط نصیب الفرد من الناتج المحلى الاجمالى تعد محفزة لجذب المزید 
 من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة.

لأثر أھم المحددات الاقتصادیة على الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدام نموذج   ) النتائج المقدرة8جدول (
Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Dependent Variable: ln (FDI)    
Variable Coefficient t-Statistic Prob. 
𝐅𝐅𝐎𝐎𝐅𝐅𝒕𝒕−𝟏𝟏 -0.00739 -2.406 0.043 
𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐎𝐭𝐭 0.02404 6.575 0.000 
ln𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝐎𝐎𝐆𝐆𝐆𝐆𝒕𝒕 0.25573 0.972 0.360 
ln 𝐆𝐆𝐖𝐖𝐆𝐆𝐆𝐆𝐅𝐅𝐎𝐎𝒕𝒕 0.81368 3.207 0.013 
𝐎𝐎𝐄𝐄𝐖𝐖𝒕𝒕  0.01795 3.175 0.013 
𝐓𝐓𝐓𝐓𝐆𝐆𝒕𝒕 -0.00001 -1.811 0.108 
𝐌𝐌𝐎𝐎𝐓𝐓𝐌𝐌𝐆𝐆𝒕𝒕 0.00640 2.767 0.024 
C -2.27718 -1.252 0.246 
R-squared 0.914 Mean dependent var 9.493 
Adjusted R-squared 0.838 S.D. dependent var 0.216 
S.E. of regression 0.087 Sum squared resid 0.060 
Long-run variance 0.002   
Cointegrating equation deterministics: C 
Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 3.0000) 

 . EViews12: إعداد الباحث باستخدام برنامج المصدر 
 

أى أنھ    علاقة طردیة بین متغیرى إجمالي تكوین رأس المال والاستثمار الأجنبى المباشر، تبین وجود كما  -
المال  بزیادة   تكوین رأس  %، 0.81% یؤدى لزیادة الإستثمارات الأجنبیة المباشرة بنسبة  1بنسبة  إجمالي 

 ) معنویة  مستوى  عند  أن  5وذلك  یؤكد  وھذا  المال%)،  رأس  تكوین  جذب   إجمالي  في  دلالة معنویة  لھ 
 الاستثمارات الاجنبیة.

  أما فیما یخص سعر الصرف فقد تبین أنھ ذات أثر إیجابى ومعنوى إحصائیا على الاستثمار الأجنبى المباشر،   -
%، 1.8الإستثمارات الأجنبیة المباشرة بنسبة بوحدة واحدة یؤدى إلى زیادة  سعر الصرف حیث أنھ بزیادة  

%)، وھذ یتفق مع الاتجاه الذى یتعلق بأن تخفیض قیمة العملة یعتبر عاملا  5وذلك عند مستوى معنویة ( 
بالنسبة للعملات الأجنبیة   العملة المحلیة  المباشرة، حیث أن إنخفاض قیمة  لجذب الاستثمارات الأجنبیة 

القیم إنخفـاض  علیـھ  للعوائد  یترتـب  النسبیة  الربحیة  زیادة  وبالتالى  المشـروع  لتكـالیف  الحقیقیة  ـة 
 نـبي علـى زیـادة إسـتثماره المباشـر في الدولة المضیفة. الاستثماریة مما یحفـز المسـتثمر الأج

إلا أنھ أوضحت النتائج وجود علاقة عكسیة بین متغیرى إجمالى الادخار المحلى والاستثمار الأجنبى المباشر،  -
حیث أن زیادة إجمالى الادخار المحلى بوحدة واحدة یؤدى إلى إنخفاض الإستثمارات الأجنبیة المباشرة بنسبة 

 .  %، إلا أنھ لم تثبت المعنویة الاحصائیة لھذه العلاقة 0.001



 د. محمد عبدالقادر عطاالله          152 - 125           2024، مارس  1العدد  34، مجلد المجلة المصریة للاقتصاد الزراعي
10.21608/MEAE.2024.254497.1251 

143 
 

) إلى أن معدل نمو الكتلة النقدیة یؤثر إیجابیا على الاستثمارات  8فى حین أشارت نتائج التحلیل بجدول (  -
الأجنبیة، حیث أظھرت النتائج إلى أنھ بزیادة معدل نمو الكتلة النقدیة بوحدة واحدة یؤدى لزیادة الإستثمارات  

بنسبة   المباشرة  ( 0.64الأجنبیة  معنویة  مستوى  عند  وذلك  تعد%5،  حیث  أحد    %)،  من  النقدیة  الكتلة 
مؤشرات الاستقرار الاقتصادي الذي یركز علیھا المستثمر الأجنبي، كما أن ارتفاع معدل نمو الكتلة النقدیة  

 بالدولة المضیفة یحفز القروض مما یساھم فى جذب المزید من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة. 
النتائج فإن الدراسة تضع محددات الاستثمار الأجنبى المباشر المشار إلیھم آنفا أمام متخذى القرار  ھذه  وفى ضوء 

لأخذھا بعین الاعتبار عند وضع السیاسات والخطط والبرامج المتعلقة بجذب الاستثمار الأجنبى المباشر لمصر،  
 . المباشر  على قدرة الدولة على جذب الاستثمار الأجنبى المباشر  تأثیر ال العدید من المحددات ذات  مما یعنى وجود 

 دور الاستثمار الأجنبى المباشر فى تنمیة القطاع الزراعىالمحور الرابع: الاستثمارات الزراعیة و
البنك المركزى    إصدارھا سواء من  یــتم  التى  فــي مــصر  بیانــات الاســتثمار الأجنبــي  تجدر الإشارة إلى أن 

روع، وقـد الاستثمار تعلن كأرقام إجمالیة لا یتضح منھا نـصیب القطاعات الاقتصادیة ولا الف المصرى أو ھیئة  
تلاحظ صعوبة الوصول الى البیانات القطاعیة كما لوحظ تضارب الارقـام مـا بین القیمـة بالجنیـھ والـدولار فـى 

صدر ھیئـة الاسـتثمار مابین " قطاع ل أیضا واختلافھـا مـن ذات المسنوات وإختلافھا بتعدد المصادر ب بعـض ال ـ
مــن نفـس المــصدر، ونظم المعلومات والتوثیق، ووحدة البحوث بالھیئة) عنـد مقارنـة فتـرات زمنیـة مختلفـة مـن  

ك  الزراعة  ثـم  لقطاع  الفرعیة  البیانـات  على  الحصول  فى  ھناك صعوبة  الجھد  ـان  من  الكثیر  بــذل  تم  انھ  إلا 
وكذا   الزراعة،  بقطاع  الأجنبى  الاستثمار  المتعلقة بحجم  الفرعیة  البیانات  على بعض  للحصول  والمحاولات 
تحلیل   یلى  وفیما  الزراعة،  داخل قطاع  الفرعیة  بالقطاعات  شركات  تأسیس  فى  الأجنبى  الإستثمار  مساھمة 

 الزراعیة خاصة وأھم المؤشرات المرتبطة.  الاستثمارات الزراعیة عامة والأجنبیة 
 مؤشرات الاستثمارات الزراعیة  -1
 الاستثمارات الزراعیة القومیة-أ 

) بجدول 2021/ 2022- 2004/ 2005( بإستقراء بیانات الاستثمارات القومیة المنفذة بالقطاع الزراعى خلال الفترة  
الكلیة 4.1ملیون دولار لیمثل نحو    882) تبین أنھ بلغ متوسطھا حوالى  9(  % من متوسط إجمالى الاستثمارات 

% من 4.2لیمثل نحو  2006/ 2007ملیون دولار عام   432خلال تلك الفترة، وتراوحت بین حد أدنى بلغ حوالى 
% 4.4لیمثل نحو    2022/2021ر عام  ملیون دولا   1964الاستثمارات الكلیة خلال ذلك العام، وحد أقصى بلغ نحو  

 من إجمالى الاستثمارات الكلیة فى ذلك العام.
 معدل الاستثمار الزراعى -ب 
أما على مستوى معدل الاستثمار الزراعى والذى یعبر عن حجم الاستثمار اللازم لإنتاج وحدة واحدة من   

،  0.014بنحو  2011/ 2012الناتج ویتم تقدیره بقسمة الاستثمار الزراعى/ الناتج الزراعى، تبین أنھ بلغ أدناه عام 
. ویتضح من قیم 0.029لمدروسة بلغ نحو  ، وبمتوسط خلال الفترة ا 0.064بنحو    2011/ 2012وبلغ أقصاه عام  

معدل الاستثمار أنھا أقل من الواحد الصحیح مما یدل على كفاءة الاستثمار فى القطاع الزراعى حیث یعبر ذلك على 
 ).9إنخفاض قیمة الاستثمار اللازم لإنتاج وحدة واحدة من الناتج الزراعى، (جدول 

 العائد على الاستثمار الزراعى (معامل إنتاجیة الاستثمار الزراعى)  - ج 
إنتاجیة الجنیھ  یشیر إلي  یوضح العائد على الاستثمار قیمة العائد المتولد من وحدة واحدة من الاستثمار الزراعى أو  

الاسـتثماري الإنفـاق  الواحد )13(او/الدولار من  / الاستثمار، وكلما زادت قیمتھ عن  الناتج  بقسمة  ، ویتم حسابھ 
 الصحیح دل ذلك على وجود كفاءة فى الاستثمار.
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لكل دولار   71.1حوالى    2013/ 2012بتقدیر العائد على الاستثمار الزراعى، إتضح أنھ بلغ حده الأقصى عام  
لكل   43.8، وبمتوسط بلغ حوالى  2017/ 2018لكل دولار مستثمر عام    15.6مستثمر، بینما بلغ حده الأدنى حوالى  

 ). 9دولار مستثمر خلال تلك الفترة، (جدول 
 معامل التوطن للاستثمار  -د

یشیر معامل التوطن إلى مدى مساھمة القطاع الزراعى فى تولید الناتج المحلى الاجمالى وفقا لإستثمارات ھذا  
 القطاع، ویتم حسابھ كما یلى:   

 نسبة الاستثمارات الزراعیة للاستثمارات الكلیة / نسبة الناتج الزراعى للناتج المحلى الاجمالى
حیث أن زیادة قیمة معامل التوطن عن الواحد الصحیح تعنى أن القطاع الزراعى حصل على إستثمارات        

ویتبین  تفوق ما حققھ من الناتج الاجمالى مما یعكس عدم وجود كفاءة فى الاستثمارات الموجھة لھذا القطاع،  
، وحد أقصى بلغ نحو  2016/ 2017عام   0.17بین حد أدنى بلغ نحو  تراوح معامل التوطن  ) أن 9من جدول ( 

مما یعكس أن القطاع الزراعى قد حصل    . 0.34، وبمتوسط للفترة المدروسة بلغ نحو  2017/ 2018عام    0.59
كفاءة  یدل على  مما  الاجمالى،  المحلى  الناتج  فى  عن مساھمتة  تقل  إستثمارات  على  المدروسة  الفترة  خلال 

 الاستثمار الموجھ للقطاع الزراعى. 
 مؤشرات الاستثمارات الأجنبیة بالقطاع الزراعى  -2
 الاستثمارات الأجنبیة الزراعیة  -أ 

)، تبین  2021/ 2022- 2004/ 2005بإستعراض بیانات الاستثمار الأجنبى المباشر بالقطاع الزراعى خلال الفترة ( 
الأجنبیة المباشرة % من متوسط إجمالى الاستثمارات  0.52ملیون دولار لیمثل نحو    57أنھ بلغ متوسطھ حوالى  

% من إجمالى 2.38ملیون دولار لیمثل نحو    262حوالى    2009/ 2010خلال تلك الفترة، وقد بلغ حده الأقصى عام  
لیمثل   2015/ 2016ملیون دولار عام    3الاستثمارات الأجنبیة المباشرة فى ذلك العام ، بینما بلغ حده الأدنى حوالى  

 جنبیة المباشرة لنفس العام.% من إجمالى الاستثمارات الأ 0.02نحو  
 نسبة الاستثمار الأجنبى الزراعى للاستثمارات الزراعیة الكلیة -ب 

بإستقراء نسبة الاستثمار الأجنبى الزراعى للاستثمارات الزراعیة الكلیة خلال الفترة المدروسة، تبین من نتائج 
، 2015/ 2016% عام 0.6، وحد أدنى بلغ نحو 2009/ 2010% عام 51.1) أنھ بلغ حده الأقصى نحو 9جدول ( 

 % خلال الفترة المدروسة. 10.5وبمتوسط بلغ  
 الأجنبى الزراعى  معامل التوطن للاستثمار  - ج 

)، أن معامل التوطن زادت قیمتھ  9تشیر النتائج الخاصة بمعامل التوطن للاستثمار الأجنبى الموضحة بجدول (
)  2012/2013،  2012/ 2011،  2009/2010،  2009/ 2008،  2008/ 2007عن الواحد الصحیح فى أعوام ( 

بنحو   تقدر  القطاع الزراعى قد    2.97،  1.66،  3.65،  1.13،  1.78لیسجل قیم  التوالى، مما یعكس أن  على 
حصل خلال ھذه الأعوام الخمسة المذكورة على إستثمارات أجنبیة تزید عن مساھمة القطاع فى الناتج المحلى  

ع الزراعى فى ھذه الأعوام، على الجانب  الاجمالى، مما یدل على عدم كفاءة الاستثمارات الأجنبیة الموجھ للقطا
. مما  0.85، وبمتوسط للفترة المدروسة بلغ نحو 2016عام    0.17الأخر سجل معامل التوطن حده الأدنى نحو 

تة فى  یعكس أن القطاع الزراعى قد حصل فى مجمل الفترة المدروسة على إستثمارات أجنبیة تقل عن مساھم
 الناتج المحلى الاجمالى، مما یدل على كفاءة الاستثمار الأجنبى الموجھ للقطاع الزراعى.



 د. محمد عبدالقادر عطاالله          152 - 125           2024، مارس  1العدد  34، مجلد المجلة المصریة للاقتصاد الزراعي
10.21608/MEAE.2024.254497.1251 

145 
 

 ) 2021/ 2022-2004/ 2005) مؤشرات الاستثمار الزراعى (القومى، والأجنبى) خلال الفترة (9جدول (

 السنة 

الاستثمار 
الأجنبى  
 الزراعى 
(ملیون 

 21،دولار)

الأجنبى  
الزراعى  
لاجمالى 

الاستثمار 
الأجنبى  

% 

الاستثمارات 
الزراعیة  

 الكلیة 
(ملیون 

 3 دولار)

الاستثنار 
الأجنبى  
الزراعى  

للاستثمارات  
الزراعیة  
 الكلیة %

الناتج 
 الزراعي  
(ملیون 
 3دولار)

الاستثمارات 
 القومیة 
(ملیون 

 3 دولار)

 % 
الزراعیة  
  للقومیة

  % 
الاستثمارات 

الزراعیة  
للناتج  
  الزراعى

معدل  
الاستثمار 
 الزراعى  

العائد  
على 

 الاستثمار 

الناتج 
المحلي  
 الاجمالي  

الناتج 
الزراعى  

الناتج  /
 الاجمالى 

الاستثمار 
الزراعى /  
الاستثمار 

 القومى 

معامل 
التوطن  

للاستثمارات  
 الزراعیة 

الاستثمار 
الأجنبى  
الزراعى  

الاستثمار /
 الزراعى  

معامل 
التوطن  

للاستثمار 
الجنبى 
 الزراعى 

2004/2005 68 1.65 548 12.4 13026 8657 6.3 4.2 0.042 23.8 87756 0.15 0.063 0.43 0.12 0.84 
2005/2006 30 0.32 489 6.0 14270 8624 5.7 3.4 0.034 29.2 101421 0.14 0.057 0.40 0.06 0.43 
2006/2007 21 0.16 432 4.9 17722 10291 4.2 2.4 0.024 41.1 125955 0.14 0.042 0.30 0.05 0.35 
2007/2008 123 0.69 525 23.5 20829 12975 4.0 2.5 0.025 39.7 157514 0.13 0.040 0.31 0.23 1.78 
2008/2009 76 0.59 495 15.4 24452 18350 2.7 2.0 0.020 49.4 179432 0.14 0.027 0.20 0.15 1.13 
2009/2010 262 2.38 512 51.1 28642 18699 2.7 1.8 0.018 55.9 204731 0.14 0.027 0.20 0.51 3.65 
2010/2011 30 0.32 552 5.5 32067 14737 3.7 1.7 0.017 58.1 220895 0.15 0.037 0.26 0.06 0.38 
2011/2012 81 0.69 441 18.3 31153 15272 2.9 1.4 0.014 70.6 282697 0.11 0.029 0.26 0.18 1.66 
2012/2013 139 1.35 429 32.4 30531 13959 3.1 1.4 0.014 71.1 280176 0.11 0.031 0.28 0.32 2.97 
2013/2014 26 0.24 586 4.4 34109 15604 3.8 1.7 0.017 58.2 311525 0.11 0.038 0.34 0.04 0.40 
2014/2015 5 0.04 678 0.8 36211 19219 3.5 1.9 0.019 53.4 321599 0.11 0.035 0.31 0.01 0.07 
2015/2016 3 0.02 502 0.6 31792 18088 2.8 1.6 0.016 63.3 266641 0.12 0.028 0.23 0.01 0.05 
2016/2017 21 0.16 340 6.3 22590 17550 1.9 1.5 0.015 66.4 202642 0.11 0.019 0.17 0.06 0.56 
2017/2018 15 0.12 1823 0.8 28439 27868 6.5 6.4 0.064 15.6 256818 0.11 0.065 0.59 0.01 0.08 
2018/2019 45 0.27 1874 2.4 35695 31600 5.9 5.3 0.053 19.0 324629 0.11 0.059 0.54 0.02 0.22 
2019/2020 22 0.14 1824 1.2 43595 33995 5.4 4.2 0.042 23.9 373073 0.12 0.054 0.46 0.01 0.10 
2020/2021 18 0.13 1861 1.0 48725 40483 4.6 3.8 0.038 26.2 405162 0.12 0.046 0.38 0.01 0.08 
2021/2022 36 0.16 1974 1.8 44803 44379 4.4 4.4 0.044 22.7 389203 0.12 0.044 0.39 0.02 0.16 
 0.85 0.10 0.34 0.041 0.12 249548 43.8 0.029 2.9 4.1 20575 29925 10.5 882 0.52 57 المتوسط  

 تم تحویل قیم بعض المؤشرات الواردة فى الجدول لقیم دولاریة بالاعتماد على سعر الصرف الرسمى. ملحوظة:
 جمعت وحسبت من بیانات: : المصدر 
 وزارة الاستثمار، الھیئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة، قطاع نظم المعلومات والتوثیق، بیانات غیر منشورة.  -1
 . https://www.fao.orgقاعدة بیانات منظمة الأغذیة والزراعة (الفاو)                                         -2
 . https://mped.gov.egالموقع الالكترونى لوزارة التخطیط والتنمیة الاقتصادیة                               -3

 

https://www.fao.org/
https://mped.gov.eg/
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 مساھمة الاستثمار الأجنبى فى قطاع الزراعة -4
الدولة   منھا  بإنشاء  إھتمت  والتى  الزراعة  بقطاع  الفرعیة  القطاعات  الواعدة في كل  المشروعات  العدید من 

سعى   إطار  وفى  وغیرھا،   .... والرأسي،  الأفقي  التوسع  في  نحو جذب مزید من  مشروعات ضخمة  الدولة 
، نستعرض فیما یلى مساھمة الاستثمار  الاستثمارات الأجنبیة سواء المباشرة أو غیر المباشرة نحو ھذا القطاع

 ): 2022- 2005خلال الفترة (الأجنبى فى الشركات المؤسسة فى قطاع الزراعة 
 عدد الشركات المؤسسة بالقطاع ومساھمة الاستثمار الأجنبى فى رأس مالھا  -أ

بالقطاع الزراعى خلال الفترة المدروسة، تبین أنھ بلغ عدد الشركات    التى تم تأسیسھا بإستعراض عدد الشركات  
شركة، وتراوح بین حد أدنى بلغ حوالى    817المؤسسة فى قطاع الزراعى خلال متوسط تلك الفترة حوالى  

 . 2022شركة عام  1411، وحد أقصى بلغ حوالى 2005شركة عام   323
بإستعراض التدفقات الأجنبیة فى رأس مال الشركات المؤسسة فى قطاع الزراعى خلال فترة الدراسة بجدول  

% من إجمالى  70.5لیمثل نحو    2010ملیون دولار عام    1300.7)، تبین أنھ بلغ حده الأقصى حوالى  10(
ملیون دولار    13.0تدفق رأس مال الشركات المؤسسة فى قطاع الزراعى لذلك العام، وحد أدنى بلغ حوالى  

اعى لنفس العام، % من إجمالى تدفق رأس مال الشركات المؤسسة فى قطاع الزر70.5لیمثل نحو  2016عام  
% من متوسط إجمالى تدفق رأس مال الشركات  24.9ملیون دولار لیمثل نحو    202.6وبمتوسط بلغ حوالى  

أنھ   إلا  المدروسة.  الفترة  خلال  الزراعى  قطاع  فى  مال  المؤسسة  رأس  فى  الأجنبى  التدفق  تسجیل  تلاحظ 
حوالى   بلغت  سالبة  قیم  الزراعى  المؤسسة فى قطاع  (  45.9،  61.6الشركات  عامى  دولار  ،  2015ملیون 

 )، تلك القیم السالبة للتدفقات تعنى سحب تلك القیمة خلال العام المناظر لھا.  2020
الاستثمار   -ب ومساھمة  الزراعة  بقطاع  الفرعیة  بالقطاعات  المؤسسة  الشركات  لعدد  النسبیة  الأھمیة 

 الأجنبى فى رأس مالھا 
الأھمیة النسبیة للشركات المؤسسة بالقطاعات الفرعیة بالزراعة المصریة وتدفقات الاستثمارات  بإستعراض  

) أنھ إستحوذ  11)، یتضح من بیانات جدول (2022-2018الأجنبیة المساھمة فى تلك الشركات خلال الفترة (
% من متوسط عدد الشركات المؤسسة بقطاع الزراعة  70.5إستصلاح وإستزراع الأراضى على نحو قطاع  

 شركة.  847فى ھذه الفترة بعدد شركات بلغ متوسطة حوالى  
%  7.2ملیون دولار بنسبة تمثل نحو    21.2بلغ متوسط التدفقات الأجنبیة المساھمة فى ھذه الشركات حوالى  

 ملیون دولار خلال تلك الفترة.   294.6من متوسط التدفق فى رأس مال ھذه الشركات والبالغ حوالى 
یأتى بعد ذلك قطاع الانتاج الحیوانى والداجنى والثروة السمكیة من حیث عدد الشركات المؤسسة بقطاع الزاعة  

 ) الفترة  بلغ  2022- 2018خلال  بمتوسط  نحو    335.6)  لتمثل  الشركات  28.0شركة  عدد  متوسط  من   %
التدفقات الأجنبیة المساھمة فى ھذه الشركات حوالى   الفترة، وقد بلغ متوسط  ملیون    35.1المؤسسة فى تلك 

طاع الانتاج الحیوانى  دفق فى رأس مال الشركات المؤسسة بق% من متوسط الت40.0دولار بنسبة تمثل نحو  
 ملیون دولار خلال تلك الفترة.   294.6والداجنى والثروة السمكیة والبالغ حوالى  

الثالثة إلى الخامسة من حیث عدد الشركات المؤسسة فى قطاعات كل من   بعد ذلك فى المرتبة من  تأتى  ثم 
شركة على    4.6،  5.6، 7.8(المجازر الألیة، تكامل صناعى زراعى، زراعیة أخرى) بمتوسطات تبلغ حوالى 

 التوالى خلال تلك الفترة. 
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) عدد الشركات المؤسسة بالقطاع الزراعى والتدفقات الرأسمالیة فیھا بالملیون دولار خلال  10جدول (
 ) 2022-2005الفترة (

التدفق فى   نوع التدفق فى رأس المال
 رأس المال  

عدد الشركات  
 المؤسسة

 السنة
 محلى    % أجنبى   %

29.7 68.1 70.3 160.7 228.8 323 2005 
39.6 132.7 60.4 202.5 335.2 480 2006 
66.5 621.2 33.5 312.8 934.1 1273 2007 
57.5 773.5 42.5 572.7 1346.2 815 2008 
8.9 39.7 91.1 408.2 447.9 644 2009 
70.5 1300.7 29.5 543.4 1844.1 515 2010 
47.3 204.9 52.7 228.8 433.7 382 2011 
12.0 37.5 88.0 274.9 312.4 564 2012 
22.0 146.3 78.0 517.9 664.1 504 2013 
14.3 59.2 85.7 355.4 414.6 548 2014 
-4.5 -61.6 104.5 1420.9 1359.3 726 2015 
4.6 13.0 95.4 269.2 282.3 857 2016 
9.7 22.4 90.3 207.0 229.3 1077 2017 
16.0 55.4 84.0 290.4 345.8 1327 2018 
9.4 29.7 90.6 287.6 317.3 953 2019 

-11.8 -45.9 111.8 436.4 390.5 1002 2020 
22.9 104.1 77.1 351.4 455.5 1309 2021 
33.7 145.9 66.3 287.2 433.2 1411 2022 
 المتوسط   817 598.6 396.0 75.1 202.6 24.9

 الجدول لقیم دولاریة بالاعتماد على سعر الصرف الرسمى. القیم الواردة بتم تحویل .  1  ملحوظة: *

 قیمة التدفقات السالبة: تعنى سحب تلك القیمة خلال الفترة.  . 2   
 : جمعت وحسبت من بیانات: المصدر 
 وزارة الاستثمار، الھیئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة، قطاع مركز المعلومات والتوثیق، بیانات غیر منشورة.  -

 
- 2018بقطاع الزراعة المصرى خلال الفترة (بلغ متوسط عدد الشركات المؤسسة بكافة القطاعات الفرعیة  

ملیون    399.3شركة، بمتوسط تدفق رأس مال یبلغ حوالى    1200) حوالى  11) والموضحة بجدول ( 2022
%  15.7ملیون دولار لیمثل نحو    60.9دولار، بلغ نصیب الاستثمار الأجنبى (المباشر وغیر مباشر) حوالى  

 ). 2022-2018من متوسط إجمال تدفق رأس مال ھذه الشركات خلل الفترة (
بكافة  بھذا القطاع  إقامة الشركات  وتیسیر إجراءات  وتسھیل  الزراعى  بتنمیة القطاع  إھتمام الدولة  نخلص مما سبق 

تنمویة   ومشروعات  إنشاء شركات  فى  الاستثمار الأجنبى وزیادة مساھمتھ  وفتح القطاع أمام  على قطاعاتھ الفرعیة 
عن تغطیة حاجة الاستھلاك المحلي من الغذاء وتحقیق فائض لتلبیة احتیاجات  مستوى ھذا القطاع الھام والمسئول  

 الصادرات لتوفیر النقد الأجنبي اللازم لعملیات التنمیة. 
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) الأھمیة النسبیة للشركات المؤسسة بالقطاعات الفرعیة بالزراعة المصریة والتدفقات  11جدول (
 ) 2022-2018الفترة ( المساھمة فى تلك الشركات خلال 

التدفق فى   نوع التدفق فى رأس المال
 رأس المال 

  % 
عدد الشركات  

 المؤسسة
 القطاع الفرعى  السنة

 محلى  % أجنبى  %
13.8 38.8 86.2 243.3 282.1 80.1 962 2018 

استصلاح  
 واستزراع اراضى 

7.4 17.5 92.6 219.0 236.5 55.3 664 2019 
-13.5 -42.0 113.5 352.4 310.4 62.0 744 2020 
20.1 81.8 79.9 325.9 407.7 76.0 912 2021 
4.1 9.7 95.9 226.6 236.4 79.3 952 2022 
 المتوسط   847 70.5 294.6 273.4 92.8 21.2 7.2
26.5 15.9 73.5 44.1 59.9 29.5 354 2018 

الانتاج الحیوانى  
والداجنى والثروه  

 السمكیھ

1.4 0.9 98.6 59.6 60.4 22.5 270 2019 
4.3 3.4 95.7 76.8 80.2 19.8 238 2020 
47.3 22.2 52.7 24.7 46.9 31.8 382 2021 
69.4 133.3 30.6 58.9 192.2 36.2 434 2022 
 المتوسط   336 28.0 87.9 52.8 60.0 35.1 40.0
24.3 0.7 75.7 2.2 3.0 0.9 11 2018 

 مجازر الیھ 

1.5 0.1 98.5 5.6 5.7 0.6 7 2019 
0.0 0.0 100.0 5.5 5.5 0.7 8 2020 
0.0 0.0 100.0 0.0 0.0 0.5 6 2021 

163.6 2.9 -63.6 -1.1 1.8 0.6 7 2022 
 المتوسط   8 0.6 3.2 2.5 76.8 0.7 23.2
0.0 0.0 100.0 0.7 0.7 0.0 0 2018 

تكامل صناعى  
 زراعى 

5.6 0.1 100.0 2.0 2.0 0.7 9 2019 
0.0 0.0 100.0 0.7 0.7 0.3 4 2020 
0.0 0.0 100.0 0.2 0.2 0.4 5 2021 
-3.7 -0.1 103.7 2.8 2.7 0.8 10 2022 
 المتوسط   6 0.5 1.3 1.3 100.0 0.0 0.0
0.0 0.0 100.0 0.1 0.1 0.0 0 2018 

 زراعیھ اخرى 

88.7 11.1 11.3 1.4 12.5 0.2 3 2019 
114.8 -7.3 -14.8 0.9 -6.4 0.7 8 2020 
16.0 0.1 84.0 0.6 0.7 0.3 4 2021 
66.7 0.2 33.3 0.1 0.1 0.7 8 2022 
 المتوسط   5 0.4 1.4 0.6 41.4 0.8 58.6
 المتوسط العام   1200.4 100.0 388.3 327.4 84.3 60.9 15.7

 بالاعتماد على سعر الصرف الرسمى. الجدول لقیم دولاریة القیم الواردة بتم تحویل .  1  ملحوظة: *
 قیمة التدفقات السالبة: تعنى سحب تلك القیمة خلال الفترة.  . 2   

 : جمعت وحسبت من بیانات: المصدر 
 وزارة الاستثمار، الھیئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة، قطاع مركز المعلومات والتوثیق، بیانات غیر منشورة.      -
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 التوصیات:
تضع محددات الاستثمار الأجنبى المباشر المشار إلیھا آنفا أمام متخذى القرار   فى ضوء النتائج فإن الدراسة  •

،  لأخذھا بعین الاعتبار عند وضع السیاسات والخطط والبرامج المتعلقة بجذب الاستثمار الأجنبى المباشر لمصر
الأجنبى وأھم المحددات الاقتصادیة ذات التأثیر  الإھتمام بدراسة العلاقات التشابكیة بین الاستثمار ومن ثم 

 المباشر علیھ. 
  الاھتماموفقا لنتائج الدراسة والتى أكدت ضآلة قیم الاستثمارات الأجنبیة بالقطاع الزراعى مما یستدعى   •

الاستثماریة    صرى والترویج المناسب لھذه الفرصبإعداد خرائط للفرص الاستثماریة بالقطاع الزراعى الم
 لاستثمار الأجنبى تجاه ھذا القطاع بما یلیق بأھمیتة بالمقتصد المصرى.ا یمكن جذبحتى  

% من متوسط  70.5إستحوذ قطاع إستصلاح وإستزراع الأراضى على نحو أوضحت نتائج الدراسة أنھ   •
شركات بلغ متوسطة حوالى  بعدد    )2022-2018خلال الفترة ( عدد الشركات المؤسسة بقطاع الزراعة  

، فى حین ھناك قطاعات فرعیة أخرى مساھمة الاستثمار الأجنبى بھا ضئیلة جدا، وأخرى لا  شركة 847
  أمام الاستثمار  تتسھیلابتقدیم حوافز وإھتمام الدولة    الضرورى  یكاد یكون لھ تواجد إستثمارى بھا، لذا فمن

عامھ ل  خاصةمنھ    الأجنبىو  الزراعى  تنمویة لتشجیعة  ومشروعات  شركات  إنشاء  فى  مساھمتھ    زیادة 
   . القطاعات الفرعیة داخل قطاع الزراعةب

 
 المراجع:

، كلیة  (DJPS) ، مجلة دیالى للعلوم الصرفة المشترك لتقدیر دالة الاستثمار في العراقمنھجیة التكامل    ،أحمد سلطان محمد .1
 . 2013 ،4، العدد 9العلوم، جامعة دیالى، المجلد 

، المجلة الجامعة، المجلد الثاني،  2005-1970العلاقة بین الاستثمار والادخار في الاقتصاد اللیبي للفترة  ،بشیر عبدالله بلق .2
 . 2013 ،15العدد 

) وفقا لاختبار التكامل المشترك بمنھج  2015-1980تقییم مناخ الأعمال فى الجزائر خلال الفترة (.  بن یانى مراد، وأخرون .3
 .2017 ،2، عدد 2، مجلة الدراسات الاقتصادیة المعمقة، مجلد Bounds test الحدود 

، آفاق اقتصادیة معاصرة، مجلة دوریة،  والنظرة المستقبلیةالاستثمار الأجنبي في مصر.. المحددات، والواقع،    ،خالد المطراوي .4
 .2023 ،خاذ القرار التابع لمجلس الوزراءمركز المعلومات ودعم ات

البكر .5 أحمد  الصیعرى،  الخلیجى  ،صلاح  التعاون  فى دول مجلس  الأجنبى  العربى  الاستثمار  النقد  عمل، مؤسسة  ، ورقة 
 . 2016، السعودى

بین الادخار والاستثمار في مصر    ،الشناويعبدالله محمد   .6 المشترك  التكامل  البحوث  2014-1980اختبار علاقة  ، مجلة 
 .2018، 4، العدد40التجاریة، مجلد 

العلاقة التوازنیة طویلة الأجل وقصیرة الاجل بین الادخار والاستثمار (دراسة تطبیقیة مقارنة على   ،فایز عبد الھادى أحمد .7
 .2023 ،2، العدد  24، مجلة كلیة الاقتصاد والعلوم السیاسیة، مجلد العربیة ودول شرق اسیا)جمھوریة مصر  

تحلیل وقیاس العلاقة بین التوسع المالي والمتغیرات الاقتصادیة في العراق للمدة   ،كامل كاظم علاوي، محمد غالي راھي .8
 . 2015 ،32، العدد 9، مجلة الغري للعلوم الاقتصادیة والإداریة، السنة الحادیة عشر، المجلد 2010- 1974

دراسة مقارنة في طرائق تقدیر انحدار التكامل المشترك مع    ،كنعان عبد اللطیف عبد الرزاق، أنسام خالد حسن الجبوري .9
 .2012 ،، المجلة العراقیة للعلوم الاقتصادیة، السنة العاشرة، العدد الثالث والثلاثونتطبیق عملي

 .2017 ،صندوق النقد العربى ،محددات الاستثمار الأجنبى المباشر فى الدول العربیة ،محمد إسماعیل، جمال قاسم حسن .10
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لسلة كتیبات تعریفیة،  ، صندوق النقد العربى، سالإستثمار الأجنبى المباشر ،اعیل، جمال قاسم حسن، كریم زایدىمحمد إسم .11
 . 2022 ،)41العدد (

دراسة تحلیلیة لأثر السیاسات الزراعیة على محاصیل الحبوب الرئیسیة فى    ،عبد القادر عطاالله محمد، وأخرونمحمد   .12
 . 2019 ،للاحصاء وعلوم الحاسب وتطبیقاتھا، الجمعیة الاحصائیة المصریة، المؤتمر الدولى الرابع والأربعون مصر
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 الملحق 

 ) 2023- 2012) مؤشر سیادة القانون ومكوناتھ الفرعیة لمصر خلال الفترة ( 1جدول (
-2013 المؤشر / السنة 

2012 
2014 2015 2016 2018-

2017 
2019 2020 2021 2022 2023 

 0.35 0.35 0.35 0.36 0.36 0.36 0.36 0.43 0.45 0.50 مؤشر سیادة القانون 
العامل الأول: السلطات  

 الحكومیة المحدودة 
0.58 0.45 0.39 0.31 0.33 0.29 0.27 0.24 0.26 0.24 

 0.38 0.38 0.38 0.40 0.40 0.40 0.43 0.46 0.46 0.51 العامل الثاني: غیاب الفساد 
العامل الثالث: النظام  

 والأمن
0.67 0.44 0.32 0.23 0.25 0.22 0.22 0.22 0.23 0.23 

العامل الرابع: الحقوق  
 الأساسیة 

0.43 0.39 0.32 0.30 0.30 0.29 0.28 0.24 0.25 0.24 

العامل الخامس: الحكومة  
 المفتوحة

0.48 0.67 0.64 0.49 0.51 0.51 0.57 0.63 0.63 0.62 

العامل السابع: العدالة  
 المدنیة

0.47 0.39 0.40 0.39 0.39 0.38 0.39 0.37 0.38 0.38 

العامل الثامن: العدالة  
 الجنائیة

0.45 0.41 0.43 0.43 0.42 0.41 0.37 0.34 0.34 0.33 

 : جمعت من بیانات: المصدر 
- www.worldjusticeproject.org. 

 ) قیم المؤشر العام لتقیید الاستثمار الأجنبى بمصر وعلى مستوى القطاعات المختلفة2جدول (

القطاع   الاجمالى    السنة
 الأولى  

قطاع 
 التصنیع  

قطاع 
 الكھرباء

قطاع 
 التوزیع  

قطاع 
 النقل  

قطاع 
 المیدیا

قطاع 
الاتصالات  
السلكیة  

 واللاسلكیة 

قطاع 
الخدمات  
 المالیة  

قطاع 
خدمات  
 الأعمال 

2006 0.125 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2010 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2011 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2012 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2013 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2014 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2015 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2016 0.126 0.043 0.005 0.005 0.605 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2017 0.094 0.043 0.005 0.005 0.255 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2018 0.094 0.043 0.005 0.005 0.255 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2019 0.094 0.043 0.005 0.005 0.255 0.276 0.005 0.005 0.022 0.1 
2020 0.117 0.043 0.005 0.005 0.255 0.276 0.505 0.005 0.022 0.1 

 : جمعت من بیانات: المصدر 
- https://data.oecd.org/fdi/fdi-restrictiveness.htm 

https://data.oecd.org/fdi/fdi-restrictiveness.htm
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المكونة لھ خلال الفترة   10) ترتیب مصر بمؤشر سھولة ممارسة الأعمال والمحاور الــ3جدول (
)2005 -2020 ( 

 السنة 
سھولة   

ممارسة  
 الأعمال 

   المكونة لمؤشر سھولة ممارسة الأعمال  10المحاور الــــ
عدد  
الدول  
التى 

شملھم  
 التقریر 

سھولة  
بدء 

النشاط 
 التجارى  

سھولة  
تسجیل 
 الملكیة 

سھولة  
التجارة  
عبر  
 الحدود 

سھولة  
إستخراج  
تراخیص  

 البناء 

سھولة  
الحصول  

على 
 الائتمان

توظیف  
العمال 

(سھولة  
الحصول  

على 
 الكھرباء**) 

سھولة  
حمایة 

 المستثمرین 

سھولة  
دفع  

 الضرائب

سھولة  
تسویة 
حالات 

الاعسار 
 (الإفلاس)

إنفاذ  
 العقود

2005*  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 145 
2006 141 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 155 
2007 165 125 141 83 169 159 144 118 144 120 157 175 
2008 126 55 101 25 163 115 108 83 150 125 145 178 
2009 114 41 85 24 165 84 107 70 144 128 151 181 
2010 106 24 87 29 156 71 120 73 140 132 148 183 
2011 94 18 93 21 154 72 120 74 136 131 143 183 
2012 110 21 93 64 154 78 101 79 145 137 147 183 
2013 109 26 95 70 102 83 99 82 145 139 152 185 
2014 128 50 105 83 149 86 105 147 148 145 156 189 
2015 112 73 84 99 142 71 106 135 149 126 152 189 
2016 131 73 111 157 113 79 144 122 151 119 155 189 
2017 122 39 109 168 64 82 88 114 162 109 162 190 
2018 128 103 119 170 66 90 89 81 167 115 160 190 
2019 120 109 125 171 68 60 96 72 159 101 160 190 

2020 *** 114 90 130 171 74 67 77 57 156 104 166 190 
المكونة لھ، بل كانت تسجل قیم    10) لم یسجل ترتیب للمؤشر العام (مؤشر سھولة ممارسة الأعمال) ومحاورة الـــ2005فى ھذا العام (*  

 المكونة للمؤشر العام.  10للمؤشرات الفرعیة فقط المكونة للمحاور الــ 
 حل محور (سھولة الحصول على الكھرباء) محل محور توظیف العمال.  2012** بدءا من عام 
 ھو أخر تقریر تم إصداره حتى تاریخ إعداد البحث.  2020*** تقریر عام  

 جمعت من بیانات:  المصدر:
- https://archive.doingbusiness.org/en/reports/global-reports/doing-business-reports 

 
 

 
 
 
 
 
 

https://archive.doingbusiness.org/en/reports/global-reports/doing-business-reports

	وتتراوح قيمة المؤشر بين 0–1 بحيث أن "القيمة 0 تعنى أنه ليس هناك قيود وأن الاقتصاد مفتوح للاستثمار الأجنبى، أما القيمة 1 تعنى أنه هناك قيود وعوائق وأن الاقتصاد مغلق أمام الاستثمار الأجنبى".

